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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Audit - Tax - Advisory

Al representante legal de:
Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiso Mercantiles

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto del FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION
CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera del FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION CARTERA
AUTOMOTRIZ AMAZONAS al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Otra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros
avditados

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de la otra
informacién. La otra informacién comprende el reporte anual y mensual que se presenta de acuerdo a las
disposiciones de cardcter general aplicables a las emisiones de valores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no podemos expresar cualquier
forma de opinién al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si ésta es materialmente consistente con los estados financieros o con
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esta otra informacién, estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos nada
que informar a este respecto.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un todo
estdan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuverdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en conjunto,
puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademds:
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—  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos
permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar error material
como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que el fraude
puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusién del
control interno.

—  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno del Fideicomiso relevante para
la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

—  Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la administracién.

—  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la administracién, y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, estamos obligados a
incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados financieros separados; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden ocasionar que el Fideicomiso deje de ser una entidad en funcionamiento.

—  Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la administracién consideré necesario para
permitir la presentaciéon de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como
un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracién
se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga ofra alternativa mas realista que
hacerlo.

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de
supervisar el proceso de presentacién de los informes financieros del FIDEICOMISO OCTAVA
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, mencionamos que la Administracién del Fideicomiso explica que de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el Fideicomiso es una entidad de propésito
especifico cuyo objeto es la administracién de los recursos resultantes del proceso de titularizacién de flujos
futuros de cartera comercial, por lo cual los estados financieros adjuntos, se preparan por requerimiento de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y serdn incorporados a los estados financieros
consolidados del Originador.
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El Fideicomiso es una entidad con fines especificos por lo que no genera ingresos y gastos, debido a esto
los estados financieros adjuntos no presentan un estado de resultados integral.
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Guayaquil, abril 27, 2018
Registro No. 680
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FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 1.338.425 1.428.482
Activos financieros

Cuentas por cobrar 8 2.985.516 3.617.749

Otras cuentas por cobrar 701 3.937
Total activos corrientes 4.324.642 5.050.168
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 8 2.672.417 4.456.841
Total activos no corrientes 2.672.417 4.456.841
Total activos 6.997.059 9.507.009
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Valores de titularizacién 9 1.976.572 2.893.738
Cuentas por pagar 14 2.555.696 2.171.908
Pasivos por impuestos corrientes 15 5 6
Total pasivos corrientes 4.532.273 5.065.652
PASIVOS NO CORRIENTES:
Valores de titularizacién 9 2.444.786 4.421.357
Total pasivos no corrientes 2.444.786 4.421.357
Total pasivos 6.977.059 9.487.009
PATRIMONIO
Fondo Rotativo 20 20.000 20.000
Total patrimonio 20.000 20.000
Total pasivos y patrimonio 6.997.059 9.507.009
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Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

2017 2016

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 2.416.658 7.648.306
Valores de titularizacién corto plazo 383.789 (718.769)
Valores de titularizacién largo plazo (1.976.572) (2.421.321)
Cuentas por pagar (917.167) (9.521.602)
Impuestos por pagar (1) (17)
Otras cuentas por pagar 3.236 (3.715)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién (90.057) (5.017.118)
Aumento neto de efectivo (90.057) (5.017.118)
Saldo al comienzo del afio 1.428.482 6.445.600
Saldo al final del afio 1.338.4?5‘ 1.428.482
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FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS

Informacién general

El Fideicomiso Octava Titularizacién Cartera Automotriz - Amazonas es administrado por Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y fue constituido mediante escritura publica en la
ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre del 2014. El Originador y Beneficiario es el Banco Amazonas
S.A.

El Fideicomiso tiene por objeto desarrollar un proceso de titularizacién basado en la recuperacion de la
cartera avtomotriz del Banco Amazonas S.A. La cartera titularizada estd destinada exclusivamente al
cumplimiento del objeto del Fideicomiso; las caracteristicas, términos y condiciones constan definidas en
la escritura de constitucién del Fideicomiso. El objeto de la titularizacion es: (i) Restituir al Originador en
su calidad de Beneficiario, los recursos netos recibidos por el Fideicomiso, producto de la colocacién de
los valores entre los inversionistas, una vez canceladas las comisiones respectivas de las Casas y Bolsas
de Valores; y, repuesto el Fondo Rotativo del respectivo tramo y el depésito en garantia, de ser el caso.
El Originador destinaréd los referidos recursos para lograr una fuente alternativa de financiamiento para
la ampliacién de las operaciones propias del giro ordinario de la institucién, con un costo financiero
razonable, y (ii) Que los pasivos con inversionistas de cada tramo sean pagados, de acuerdo con la
prelacién, con cargo a los flujos generados por la cobranza y recaudacién de la cartera registrada en
la subcuenta del tramo correspondiente, y de no ser suficiente con cargo a los mecanismo de garantia
del respectivo tramo.

Al cierre del ejercicio econémico 2017 el Fideicomiso continua en cumplimento de su objeto, se continua
realizando la administracién de la cartera aportada y el pago a inversionistas, el mismo seguird vigente
hasta la cancelacién total o inversionista y la entrega de remanentes al Originador.

Aspectos generales de la escritura de constitucién y del prospecto de oferta publica

De acuerdo con el reglamento sobre Negocios Fiduciarios, la resolucién
No. SCVS-INMVDNAR. 15.0002025, del 25 de junio del 2015 en donde se aprueba el Prospecto de
Oferta Publica de valores a emitirse por US$50 millones, posteriormente la Superintendencia de
Compaiiias inscribi6 el Fideicomiso en el Catastro Publico del Mercado de Valores como Fideicomiso y
Emisor bajo el No. 2015.G.13.001592 del 26 de julio del 2015 vy, los titulos valores a emitirse como
producto del proceso de Titularizacién por un monto de US$20 millones.

La emisién de valores para el primer tramo son denominados VTC Octava Titularizacién Automotriz
Amazonas Primer Tramo, cuyas clases son A, B, C, D y E, los cuales se emitirdn totalmente de forma
desmaterializada, siendo el valor minimo de inversién para cada uno de los valores de US$1.000 con
las siguientes caracteristicas:

Clase A B (o) D E
Monto 3.000.000 2.000.000 7.000.000 5.000.000 3.000.000
Plazo 18 meses 25 meses 38 meses 46 meses 48 meses
Tasa de interés anval fija 6,80% 7,00% 715% 7,30% 7,60%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Mensual
Amortizacién de capital Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Vencimiento

Tal como indica la escritura de constitucién del Fideicomiso, la titularizacién se encuentra respaldada por
los siguientes mecanismos de garantia:

° Exceso de flujos de Fondos: Consiste en el hecho de que los flujos generados por la recaudacion
y cobranza de los intereses de la cartera titularizada de cada tramo que se proyecta percibir por
parte del Fideicomiso son superiores a los montos requeridos por el Fideicomiso para honrar los
pagos a los Inversionistas por concepto de intereses de los pasivos con Inversionistas de dicho tramo.
Dichos excedentes se destinarén para conformar el depésito de garantia y el exceso de flujos de
fondos temporales.

-11 -



El depésito de garantia de cada tramo serviré para honrar los pasivos con inversionistas de dichos
tramos en caso que los flujos generados por la recaudacién y cobranza de la cartera titularizada
del referido tramo, efectivamente recibidos por el Fideicomiso, no sean suficiente para tal efecto,
por lo tanto, si llegada la fecha en que deban efectuarse pagos a los inversionistas de un
deferminado tramo no han ingresado al Fideicomiso suficiente flujos que permitan cumplir can tales
pagos, la Fiduciaria podra tomar los recursos necesarios hasta donde el depésito de garantia lo
permita.

El depésito de garantia de cada tramo, antes de la fecha de emision de los valores del respectivo
tramo, estard conformado inicialmente por aportes que realizard el originador para tal efecto por
el monto minimo que constard establecido en la correspondiente Acta de Especificacién de tal
tramo, los cuales podrdn estar representados individualmente o en conjunto en: i) Titulos valores
de renta fija que tenga una calificacién de riesgo minimo de "AA-" de vencimiento méxima un afio
contado desde la fecha de aporte de dicho titulo valor; y, ii) La suma en efectivo necesaria que el
Originador haya aportado inicialmente para la conformacion del depésito en garantia, serén
restituidos al Originador una vez conformado totalmente el depésito en garantia de tal tramo.

° Sustitucion de cartera morosa: Consiste en el hecho que si uno o varios instrumentos de crédito
integrantes de la cartera de un tramo, registra una morosidad de 45 dias o mds, el Originador se
compromete y obliga para con el Fideicomiso a canjear dicho instrumento de crédito, por otro cuyo
capital por vencer sea de igual o superior valor. El indice de siniestralidad equivale al porcentaje
mdéxima a canjear del total de la cartera originalmente transferida al Fideicomiso.

De acverdo con el Art. 151 de la Ley de Mercado de Valores, todos los valores que se emitan como
consecuencia de procesos de titularizacién, deberdn contar al menos con una calificacién emitida por una
de las Calificadoras de Riesgo legalmente establecidas y autorizadas para tal efecto; para el caso de
los valores emitidos denominados VTC- Octava Titularizacién Automotriz Amazonas primer tramo, la
calificacién otorgada por Class International Rating Calificadora de Riesgo S.A., de fecha 16 de junio
del 2015 fue "AAA". De acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, la calificacién de "AAA", corresponde
al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emisién.

Instrucciones a la Fiduciaria

La Fiduciaria, en su calidad de representante legal del Fideicomiso, deberd cumplir con las siguientes
instrucciones Fiduciarias con el fin de cumplir con el objeto del contrato de constitucidn, y respecto de
cada tramo o al Fideicomiso en general, segin corresponda.

° Proceder a registrar tanto contablemente como en las respectivas subcuentas de cada tramo:

a)  El dinero que el constituyente transfiere a favor del Fideicomiso en el presente acto a fin de
constituir el fondo rotativo del primer tramo y el que llegare a transferir en el futuro, a efectos
de constituir el fondo rotativo de otros tramos y generar toda la informacién, documentacién
y logistica necesarias para la emisién y colocacién de cada tramo o en caso que deba
reponerse el fondo rotativo o el depésito de garantia o cubrir los pasivos con terceros de un
determinado tramo;

b) La cartera de cada tramo, cuando sea aportada y transferida por el constituyente al
Fideicomiso, a titulo de Fideicomiso mercantil irrevocable; y,

c) Todos los activos, pasivos, contingentes, ingresos y egresos que se generen durante el
desarrollo del objeto del Fideicomiso y la titularizacién

° Aperturar una o varias cuentas corrientes, en las cuales se manejardn los recursos del Fideicomiso,
en cualquier Institucién Bancaria del pais o del exterior, que cumpla con las siguientes condiciones
minimas:

a) En caso de Instituciones Bancarias del exterior, se requerird que las mismas tengan una

calificacién internacional de riesgo de "A" o superior otorgada por una Calificadora de
Riesgos reconocida internacionalmente;
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b)

En caso de Instituciones Bancarias del pais, se requerird que las mismas tengan una calificacion
de riesgo ecuatoriana de "AA-" o superior otorgada por una Calificadora de Riesgos del
pais debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros. Se aclara que
sin perjuicio del sefialado en el parrafo anterior, el Fideicomiso abrird en el Originador una
cuenta corriente, a efectos de recibir en ella los recursos recaudados por la cobranza de la
cartera que realice el Originador, mientras este actué como Administrador de cartera.

° Proceder a contratar los siguientes servicios:

a)

b)

c)

d)

Calificacién de riesgo: Suscribir con la compaiiia Class International Rating S.A., un contrato
de servicios de actualizacién de calificacion de riesgos de los valores de todos los tramos. El
contrato de servicios de actualizacién de calificacién de riesgos consistird en el servicio de
emisién de los informes de actualizacién periédica, conforme el minimo establecido en Ia
legislacion vigente y aplicable, respecto de los valores de cada tramo, durante la vigencia
del Fideicomiso. Se aclara que, por acuerdo directo entre el Originador y la Calificadora de
Riesgos, el costo del servicio de la calificacion de riesgo inicial de los valores, ha sido asumido
infegramente por el Originador. Inicialmente Class International Rating S.A., serd la
Calificadora de Riesgos; sin perjuicio de lo cual la Fiduciaria se halla autorizada a dar por
terminado el contrato suscrito con la compafiia que actie como Calificadora de Riesgos, en
caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la misma. En dicho caso, asi como
en el evento que el referido contrato se alegare a dar por terminado por cualquier razén o
circunstancia, la Fiduciaria se halla autorizada a suscribir un nuevo contrato de servicios de
actualizacién de calificacién de riesgos de los valores, con la Empresa Calificadora
designada por la misma Fiduciaria.

Auditoria Externa: Contratar a la auditora externa, de conformidad con lo permitido por la
legislacion vigente y aplicable sobre la materia. Para el presente ejercicio fiscal, la Fiduciaria
utilizard los servicios de la firma AUDITUM S.A. En caso de incumplimiento de las obligaciones
asumidas por la compafiia que actué como auditora externa o por principios de renovacién
y alternabilidad o por haberse dado por terminado el contrato de auditoria externa por
cualquier razén o circunstancia, la auditora externa podré ser reemplazada por otra a ser
determinada por la Fiduciaria, quien se halla facultada desde ya para suscribir el contrato
correspondiente con la nueva compafiia auditora.

Colocacién: Coniratar a una Casa de Valor para realizar la colocacién de los valores de
todos los framos entre los Inversionistas a través de las Bolsas de Valores del pais, conforme
a lo determinado en este contrato. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas
por la referida compafiia o por haberse dada por terminado el contrato suscrito con la misma
por cualquier razén o circunstancia, esta podrd ser reemplazada por otra Casa de Valores
a ser determinada por el Originador, y la Fiduciaria se halla facultada desde ya para
suscribir el contrato correspondiente con la nueva compafiia. La contratacién antes referida,
no necesariamente implicard la suscripcién de un contrato de underwriting.

Administracién de cartera: Suscribir con el Originador, un contrato de administracién de
cartera, utilizando para tal efecto el formato que se adjunta al instrumento como anexo C,
para que preste al Fideicomiso los servicios de administracién, recaudacién y cobranza de la
cartera de todos los tramos inicialmente el Originador serd el administrador de cartera, sin
perijuicio de lo cual la Fiduciaria se halla autorizada a dar por terminado el contrato suscrito
con la Institucién que actué como administrador de cartera para uno o todos los tramos, en
caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la misma en este contrato o en el
contrato de administracion de cartera a ser suscrito. En dicho caso, asi como en el evento que
el referido contrato se llegare a dar por terminado por cualquier razén o circunstancia, la
Fiduciaria se halla autorizada a suscribir un nuevo contrato de administracién de cartera,
para uno o todos los tramos, de acuerdo a los términos y condiciones y con la Institucion que
establezca el Comité de Vigilancia, o la misma Fiduciaria en el caso que el Comité de
Vigilancia no lo hiciere dentro del plazo méximo de cinco dias hébiles y contados desde que
asi lo hubiere requerido la Fiduciaria. Todos los costos y gastos del servicio a ser prestado
por el nuevo administrador de cartera serén asumidos integramente por el Originador. En
caso de que el Originador no cancele los costos y gastos antes referidos, la Fiduciaria queda
facultada para hacerlo con cargo al fondo rotativo del respectivo tramo y a los recursos a
ser restituidos al Originador conforme a lo sefialado en este contrato, y de estos no ser
suficientes con cargo a los flujos del tramo correspondiente.
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e)

f)

El Administrador de cartera deberd prestar al Fideicomiso los servicios de administracién,
recaudacién y cobranza de la cartera, de conformidad con lo estipulado en este contrato y
el correspondiente contrato de administracién de cartera a ser suscrito con el Fideicomiso.
Previa notificacién por escrito dirigida a la Fiduciaria, el Administrador de Cartera se
encuentra expresamente facultado para subcontratar todo o parte de los servicios materia
del contrato de administracién de cartera, con cualquier deposito centralizado de
compensacién y liquidacién de valores debidamente autorizado a operar, o con una Institucién
Financiera que tenga una calificacién de riesgo de al menos "AA" otorgada por una
Calificadora de Riesgo debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros. Se aclara de manera expresa que, en caso de que el Administrador de Cartera
haya subcontratado con terceros, todo o parte de los servicios materia del Contrato de
Administracién de Cartera, el Administrador de Cartera mantendrd ante el Fideicomiso,
absoluta responsabilidad por sus obligaciones estipuladas tanto en el Fideicomiso como en el
Contrato de Administracién de Cartera, por lo que asume responsabilidad solidaria con sus
subcontratistas, por cualquier accién u omisién de tales subcontratistas, que causen perjuicios
al Fideicomiso y/o a la Fiduciaria y/o terceros, sin que pueda interponer excepciones de
division, orden o excusién. El administrador de cartera deberd entregar mensualmente al
Fideicomiso, dentro de los primeros quince (15) dias calendario de cada mes, un reporte de
la cartera de cada tramo bajo su administracién, que al menos deberéd contener:

° El detalle y estado de cada una de las operaciones de crédito que conforman la cartera
de cada tramo de propiedad del Fideicomiso;

° El detalle de los flujos de cada tramo recaudados en el mes inmediato anterior respecto
de la cartera de dicho tramo de propiedad del Fideicomiso; y,

° Toda la demés informacion sobre la cartera de cada tramo que sea requerida por la
Fiduciaria, el auditor externo, la Calificadora de Riesgos o las autoridades de control.

Agente pagador: Contratar al Deposito Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de
Valores Decevale S.A. para realizar el pago de los valores de todos los tramos a los
inversionistas, conforme o lo determinado en este contrato, en caso de incumplimiento de las
obligaciones de las obligaciones asumidas por la referida compaiiia o por haberse dado por
terminado el contrato suscrito con la misma por cualquier razén o circunstancia esta podré ser
reemplazada por otra compaiiia facultada por la ley para actuar en tal calidad, incluyendo
dentro de estas a la misma Fiduciaria, la cual se halla facultada desde ya para suscribir en
representacion del Fideicomiso, el contrato correspondiente con la nueva compaifiia.

Custodia: suscribir un contrato de custodia de la cartera de todos los tramos de propiedad
del Fideicomiso, con cualquier depésito centralizado de compensacién y liquidacién de
valores debidamente autorizado a operar, o con una Institucién Financiera que tenga una
calificacién de riesgo de al menos "AA” otorgada por una Calificadora de Riesgo
debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros, o con cualquier otra
Institucion especializada en realizar custodia de documentos, que sea designada por el
Originador, con el fin de que la misma sea la encargada de prestar al Fideicomiso los
servicios de custodia de la cartera. La Fiduciaria se halla autorizada a dar por terminado el
contrato suscrito con la Institucién que actué como custodio, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por la misma en este contrato o en el contrato de custodia a ser suscrito.
En dicho caso, asi como en el evento que el referido contrato se llegare a dar por terminado
por cualquier razén o circunstancia, la Fiduciaria se halla autorizada a suscribir un nuevo
contrato de custodia con la Institucién y de acuerdo a los términos y condiciones y con la
Institucién que establezca el Comité de Vigilancia, o la misma Fiduciaria en el caso que el
Comité de Vigilancia no lo hiciere dentro del plazo maximo de cinco dias hdbiles contados
desde que asi lo hubiere requerido la Fiduciaria. Todos los costos y gastos del servicio a ser
prestado por el nuevo custodio serdn asumidos integramente por el Originador. En caso de
que el Originador no cancele los costos y gastos antes referidos, la Fiduciaria queda
facultada para hacerlo con cargo a los fondos rotativos de cada tramo y a los recursos a ser
restituidos al Originador conforme a lo sefialado en este contrato, y de estos no ser suficientes
con cargo a los flujos de cada tramo.

Emitir el reglamento de gestion del Fideicomiso y el prospecto de cada tramo, en conjunto con el
Originador.
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Previo a la emisién de valores de cada tramo, recibir de parte del Originador la transferencia, a
titulo de Fideicomiso Mercantil Irrevocable, de la cartera titularizada del correspondiente tramo
por un saldo insoluto de capital que permita cubrir los montos minimos establecidos para tal efecto
en la respectiva acta de especificaciones de dicho tramo. Al efecto se deja expresa constancia
que, desde la fecha de aporte de la cartera de un tramo hasta la fecha de emisién de dicho tramo,
el Fideicomiso procederd a recibir del correspondiente Administrador de Cartera todos los flujos
que generen por la cobranza y recuperacién de la cartera del referido tramo, dentro de los dos
dias hébiles posteriores a la fecha de efectivizacién de los correspondientes flujos, y procederé a
restituirlos al Originador una vez que este haya aportado al Fideicomiso nuevos instrumentos de
crédito por un valor igual o superior al monto a ser restituido y que permitan mantener los niveles
minimos de la cartera titularizada de tal tramo. Los instrumentos de crédito que se transfieran al
Fideicomiso deberdn cumplir con las caracteristicas sefialadas en el numeral "2.25" del contrato de
constitucién. Los costos o tributos, de haberlos, que demande el cumplimiento de esta instruccion
serdn cubiertos por el fondo rotativo del tramo correspondiente.

Recopilar toda la informacién y/o documentacién necesaria para obtener las autorizaciones
correspondientes a cada tramo de esta Titularizacién.

Suscribir con el Originador las respectivas actas de especificaciones de cada tramo vy solicitar y
obtener las autorizaciones que se requieran para cada tramo de esta Titularizacion.

Inscribir el Fideicomiso, los tramos y los valores de cada tramo en el registro del Mercado de
Valores y en las Bolsas de Valores del Ecuador.

Recopilar toda la informacién y/o documentacion necesaria para obtener las autorizaciones
correspondientes a cada tramo de esta Titularizacién.

Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes de un determinado tramo y realizadas las
inscripciones pertinentes antes referidas, proceder a emitir los valores de dicho tramo hasta por el
correspondiente monto de cada tramo, en la fecha que sea definida por el Originador. Los valores
de cada framo tendran las caracteristicas sefialadas en la correspondiente acta de especificaciones
del respectivo tramo. El Fideicomiso emitira todos los valores de cada tramo en una misma fecha y
que serd aquella que corresponda a la primera colocacién de tal tramo, lo que constituye la fecha
de emision del correspondiente tramo. A partir de la fecha de emisién de cada tramo se contard
el plazo de vigencia de los valores de dicho tramo.

Colocar los valores de cada tramo entre los Inversionistas, mediante oferta piblica primaria, a
través de la casa de valores designada para tal efecto de acuerdo a lo estipulado en el numeral
"9.3.3" del contrato de constitucién y de una o varias Bolsas de Valores del pais definidas por el
Originador. Los valores de cada tramo que no se hayan colocado en la fecha de emisién de dicho
tramo, quedardn en tesoreria del Fideicomiso para posterior colocacién. Dentro de los treinta dias
posteriores a la fecha de emision del primer tramo, la Fiduciaria procederd a convocar a los
Inversionistas a una asambleq, a fin de elegir a los miembros del Comité de Vigilancia, de acuerdo
a lo determinado en la cldusula vigésima primera del presente instrumento. Adicionalmente la
Fiduciaria convocard a una asamblea extraordinaria dentro de los treinta (30) dias posteriores a
la fecha de emision de cada uno de los siguientes tramos de la Titularizacién, para conocer y
resolver sobre la ratificacién o remocién de miembros que integran el Comité de Vigilancia, y de
ser el caso la designacién de los nuevos miembros que reemplacen a los removidos, de acuerdo a
lo determinado en la cldusula vigésima primera del presente instrumento.

En caso de que este por vencer el plazo médximo de autorizacién de oferta piblica de valores de
un tramo conferido por la Superintendencia de Compaiiias, y de aun existir valores de dicho tramo
en tesoreria del Fideicomiso que se encuentren pendientes de colocacién, la Fiduciaria solicitara la
prérroga de dicho plazo, si eso es permitido legal o reglamentariamente. En el evento que no
lleguen a colocarse todos los valores de un tramo dentro del plazo previsto por las normas legales
y reglamentarias pertinentes y su prorroga, de haberla, el Fideicomiso procederd a restituir al
Originador, la parte proporcional de la Cartera Titularizada, registradas en la respectiva
subcuenta de dicho tramo, equivalente al porcentaje de valores de tal tramo no colocados. Los
costos, gastos, honorarios y tributos que demanden estas ventas y restituciones serdn cubiertas por
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el fondo rotativo del tramo correspondiente, o por el constituyente, de no haber suficientes recursos
en dicho fondo.

A medida que los valores de un tramo se vayan colocando entre los Inversionistas, proceder a
recibir el producto de tales colocaciones. Una vez efectivizados tales recursos y una vez que la
Fiduciaria haya recibido los documentos de respaldo de tales colocaciones por parte de la
correspondiente Casa de Valores, la Fiduciaria procederd a destinar dichos fondos de la siguiente
manera:

a)  Cancelar las comisiones a que hubiere lugar de las respectivas de las Casas y Bolsas de
Valores, que intervinieron en tal colocacién;

b)  Provisionar y retener la suma que sea necesaria para reponer el depésito de Garantia del
respectivo tframo en caso de ser necesario por haber disminuido su valor inicial;

c)  Provisionar y retener las sumas que sean necesarias para completar las provisiones previstas
para dicho tramo en el numeral "9.13" del contrato de constitucién, en el evento que las
mismas no se hayan realizado oportunamente por haberse colocado valores de tal tramo en
fechas posteriores a la fecha en que dichas provisiones se efectuaron; v,

d)  Una vez realizados los pagos y efectuadas las provisiones y retenciones sefialadas en los
numerales anteriores proceder a entregar al Originador el saldo existente producto de la
colocacién de los valores del respectivo tramo, dentro del plazo maximo de los tres siguientes
dias laborables, como restitucién en su calidad de Beneficiario del Fideicomiso

Desde la fecha de emisién de cada tramo, proceder a recibir del correspondiente Administrador
de Cartera todos los flujos que generen por la cobranza y recuperacién de la cartera registrada
en la respectiva subcuenta de dicho tramo, hasta dentro de los dos dias hébiles inmediato posterior
a la fecha de efectivizacién de los correspondientes flujos, y proceder a destinarlos mensualmente
de acuerdo a la siguiente prelacién:

a)  Provisionar y retener de los flujos que se generen por la cobranza y recuperacién de los
intereses de la cartera registrada en la respectiva subcuenta del tramo, la suma que sea
necesaria para reponer el fondo rotativo de dicho tramo en caso de ser necesario por haber
disminuido su valor inicial;

b)  Provisionar y retener la suma necesaria para cubrir los pagos de capital e intereses de los
valores de dicho tramo efectivamente colocados que venzan en el mes inmediatamente
posterior si en un determinado mes no se hubiera podido realizar la provisién prevista, el
saldo faltante deberd ser provisionado en el siguiente mes en forma adicional al monto que
corresponda provisionar en tal mes;

c)  Provisionar y retener los flujos que se generen por la cobranzas y recuperacién de los
intereses de la cartera registrada por la cobranza y recuperacién de los intereses de la
cartera registrada y reparacién de los intereses de la cartera registrada en la respectiva
subcuenta, la suma que sea necesaria para constituir el Depésito de Garantia conforme a lo
sefialado en el numeral 13.1 del contrato de constitucién y posteriormente reponerlos en caso
de ser necesario por haber disminuido su valor inicial. Si en un determinado mes no se hubiera
podido realizar o completar la provisién de la suma total del Depésito de Garantia fijada
para tal tramo en la respectiva acta de especificacion, el saldo faltante deberd ser
provisionado en el mes siguiente y asi sucesivamente hasta completar el monto indicado. Una
vez constituido el Depésito de Garantia del respectivo tramo, solo se deberé provisionar y
retener mensualmente la suma que sea necesaria para reponer el Depésito de Garantia de
tal tramo en caso de que el mismo haya disminuido su valor minimo establecido en la
respectiva acta de especificacion.

d)  Provisionar y retener, de los flujos que se generen por la cobranzas y recuperacion de los
intereses de la cartera registrada en la respectiva subcuenta del respectivo tramo, la suma
que sea necesaria para constituir el "exceso de flujo de fondos temporales”, por una suma
total minimo igual al depésito en garantia, y posteriormente reponerlo en caso de ser
necesario por haber disminuido su valor inicial. Si en un determinado mes no se hubiera podido
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realizar o completar la provision de la suma total del "exceso de flujo de fondos temporales”
fijada para tal tramo, el saldo faltante deberd ser provisionado en el mes siguiente y asi
sucesivamente hasta completar el monto indicado. Una vez constituido el "exceso de flujo de
fondos temporales” del respectivo tramo, solo se deberd provisionar y retener mensualmente
la suma que sea necesaria para reponer el "exceso de flujos de fondos temporales” deberé
mantenerse hasta la total cancelacién de los pasivos con inversionistas, momento en el cual
serd restituidos al Originador.

Dentro de los primeros quince dias calendario de cada mes, el Fideicomiso podré efectuar con el
Originador, canjes por prepagos de todos aquellos instrumentos de crédito que conformen la
cartera de cada tramo de propiedad del Fideicomiso y que hayan sido pre pagados de forma
total en el mes inmediato anterior. Al efecto se aclara que el Originador se halla facultado a
realizar estos canjes por prepagos cuando asi lo considere pertinente Y necesario. Los instrumentos
de crédito que sean transferidos por el Originador al Fideicomiso en virtud de los canjes por
prepagos deberdn tener un saldo de capital por vencer igual o superior y tener las caracteristicas
sefialadas en el numeral "2.25" de clausula segunda del contrato de constitucion. Los costos, gastos,
honorarios y tributos que demande el cumplimiento de esta obligacién, serdn de cuenta del
Originador, el Fideicomiso no procederd a realizar la restitucion de ningin instrumento de crédito
si previamente no han sido transferidos a su favor los nuevos instrumentos de crédito que lo
reemplacen. En caso del que el Originador decidiere no realizar los canjes por prepagos, se
aplicardn los procesos de redencién anticipada, cuando correspondan segin lo establecido en el
presente contrato.

Dentro de los primeros quince dias calendario de cada mes, el Fideicomiso deberd efectuar con el
Originador, canjes por mora de todos aquellos instrumentos de crédito de cada tramo que registren
una mora de cuarenta y cinco (45) dias o més a la fecha de corte del mes inmediato anterior y
hasta por el monto maximo a canjearse por mora del respectivo tramo. Al efecto el Originador se
obliga expresa e irrevocablemente a cumplir con esta obligacién. Los instrumentos de crédito que
sean transferidos por el Originador al Fideicomiso en virtud de los canjes por mora deberén tener
un saldo de capital por vencer igual o superior y tener las caracteristicas sefialadas en el numeral
"2.25" de la cldusula segunda de este contrato. Los costos, gastos, honorarios y tributos que
demande el cumplimiento de esta obligacién, serdn de cuenta del Originador.

El Fideicomiso no procederd a realizar la restitucién de ningin instrumento de crédito si previamente
no han sido transferidos a su favor los nuevos instrumentos de crédito que lo reemplacen. De no
cumplir con esta obligacién, el Originador se constituiré de pleno derecho y sin necesidad de
formalidad o requerimiento o resolucién adicional alguna, en fiador y garante solidario del
Fideicomiso, con el fin de garantizar el pago de los pasivos con Inversionistas y cualquier tercero,
renunciando expresamente a los beneficios de domicilio, orden o excusién y divisién de bienes, sin
perjuicio de lo dispuesto en otros numerales o cldusulas de este contrato. Se aclara que la
obligacién del Originador de realizar los canjes por mora de cada tramo, se hallaré vigente y
serdé exigible Gnicamente hasta por el monto méximo a canjearse por mora dicho tramo. Sin
perjuicio de lo antes indicado, adicionalmente el administrador de cartera gestionaré la cobranza
de la cartera en mora de cada tramo, por las vias extrajudicial, judicial o arbitral, segin las
politicas y procedimientos que sean establecidos por un comité de cobranza de cada tramo, que
se hallaré constituido por tres miembros con derecho a voto a ser designados por el Originador,
mientras el Originador mantenga la calidad de administrador de la cartera, y por pedido de la
Fiduciaria o por el Comité de Vigilancia.

Adicionalmente concurriré al comité de cobranza un delegado de la Fiduciaria con voz pero sin
voto. El delegado de la Fiduciaria tendrd derecho a vetar las decisiones del comité de cobranzas
de cada tramo cuando estas vayan en contra el objeto del presente Fideicomiso o cuando
manifiestamente perjudiquen los intereses de los Inversionistas. El Comité de Cobranza de cada
tramo serd presidido, en forma permanente, por uno de sus miembros designado para tal efecto
en la primera reunién. En caso de ausencia del presidente le reemplazard en la sesién la persona
que designe el comité de cobranza. El delegado de la Fiduciaria serd el secretario del comité de
cobranza. El Comité de Cobranza de cada tramo se reunird una vez al trimestre o con la
periodicidad que el propio comité de cobranza decida. Para las reuniones periédicas no seré
necesaria convocatoria previa sino Unicamente la fijacién del dia y la hora en la que cada mes o
periodo se reunird. Las reuniones no peridédicas serén convocadas por la Fiduciaria, por iniciativa
propia y/o a pedido de cualquiera de los miembros del comité de cobranza de cada tramo,
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mediante comunicacién escrita dirigida a cada uno de sus miembros, con al menos tres (3) dias
hébiles de anticipacion, a la fecha sefialada en la convocatoria, indicando ademds la agenda a
tratarse, la fecha, el dia, la hora y el lugar donde se realizard. Podrd reunirse también el comité
de cobranza de cada tramo, sin convocatoria previa, si a la reunién asisten todos los miembros con
derecho a voto y el delegado de la Fiduciaria. Para que el comité de cobranza de cada tramo
pueda reunirse y decidir vélidamente, serd necesaria la concurrencia de al menos dos miembros
con derecho a voto y el representante de la Fiduciaria. Las resoluciones del comité de cobranza
de cada tramo se tomardn por mayoria de votos de los vocales concurrentes a la reunion.

En caso de empate, el presidente del comité de cobranza tendrd el voto dirimente. Los temas
tratados en las sesiones del comité de cobranza de cada tramo, asi como realizadas y de las
consideraciones efectuadas y las resoluciones adoptadas, deberdn ser recogidas en actas por
parte del secretario de la misma, actas que deberdn ser suscritas por el secretario y el presidente.
Estas actas servirdn de prueba plena de las deliberaciones las decisiones tomadas. Las instrucciones
que el Comité de Cobranza emita a la Fiduciaria constarén en el acta respectiva, sin embargo las
mismas se cumpliran desde que el Comité de Cobranza de cada tramo las aprobé, para lo cual
servird de prueba plena las grabaciones de las respectivas sesiones que realice la Fiduciaria de
considerarlo conveniente o necesario. Cuando la Fiduciaria actué ajustdndose a las instrucciones o
acuerdos tornados por el comité de cobranza, quedard libre de toda responsabilidad.

La sede del comité serd la ciudad de Guayaquil. Se deja expresa constancia que el Fideicomiso
podré otorgar procuracién judicial a favor de los abogados designados por el comité de cobranza
de cada tramo, para la recaudacién de la cartera en mora de dicho tramo; asi como refinanciar,
reprogramar, novar, condonar intereses de las obligaciones en mora, de acuerdo a las definiciones
que al efecto adopte el comité de cobranza de cada tramo de forma general o para cada caso
en particular. Se aclara que los costos y gastos que demanden las gestiones extrajudiciales,
judiciales o arbitrales de cobranza de la cartera de un tramo, deberdn ser cubiertos con el fondo
rotativo de dicho tramo o por el Originador, de no ser suficiente dicho fondo. En caso de que el
Originador no cancele los costos y gastos antes referidos, la Fiduciaria queda facultada para
hacerlo con cargo a los recursos a ser restituidos al Originador conforme a lo sefialado en el
contrato de constitucién, y de estos no ser suficientes con cargo a los flujos que genere la cartera
de tal tramo, sin perjuicio de que posteriormente sean recuperados de los correspondientes
deudores de la cartera del referido tramo.

Actuar como agente pagador de cada tramo de la Titularizacién y en tal sentido proceder a pagar
los pasivos con los Inversionistas de cada tramo, en las correspondientes fechas de vencimiento, con
cargo a:

a)  Los recursos provisionados y retenidos para el respectivo tramo conforme al numeral 9.13.2
del contrato de constitucién; y,

b)  De no ser suficiente dicha provision, con cargo a los demés recursos efectivo registrados en la
respectiva subcuenta del tramo correspondiente, con excepcién del fondo rotativo de dicho
tramo, incluyendo los provisionados como "Exceso del flujo de fondos temporales” de acuerdo
al numeral 9.13.4 del contrato de constitucién.

¢) De no ser suficiente, con cargo al mecanismo y la garantia del correspondiente Tramo,
constituidos para la presente titularizacién. Para efectos del cdlculo del plazo y de la tasa
de interés, su liquidacién y pago se consideraré una base de trescientos sesenta sobre
trescientos sesenta, la cual corresponde a afios de trescientos sesenta dias, doce meses cada
afio y meses de treinta dias. El capital de los valores de cada tramo serd amortizado y la
tasa de inferés de los valores serd pagado con la periodicidad estipulada en la
correspondiente acta de especificaciones. Las fechas de pago tanto de capital como de
intereses corresponderdn con el mismo dia calendario de la fecha de emisidn, considerdndose
para tal efecto meses de treinta dias sin importar los dias efectivos reales transcurridos
efectivamente entre un mes y otro, si dicho dia coincide con un dia no habil, el pago se
realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que se reconozcan intereses adicionales
por los dias no hdbiles. Los valores no generarén ningin tipo de interés a partir de su
vencimiento, a menos que el Fideicomiso este en mora en el pago, considerando que estard
en mora Unicamente en el caso de que requerido el pago por parte del Inversionista, el
Fideicomiso no pudiera realizar el pago por cualquier razén, en especial por falta de fondos.
En caso que no existan los recursos suficientes en las subcuentas de un determinado tramo
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para cancelar totalmente los valores de dicho tramo, se pagaré a los Inversionistas en lo que
se alcanzare a prorrata del saldo insoluto de los valores de cada uno de ellos, y de acuerdo
al siguiente orden:

® |Intereses de mora, de haberlos;
® Intereses corrientes de acuerdo a la tasa de interés; y,

® Amortizacién de capital. En el caso de que exista mora en el pago del capital de los
valores, la tasa de mora a aplicarse serd igual a 1.1 veces la tasa de interés vigente a
la fecha de pago de tal capital, la que se aplicard desde la fecha de vencimiento de la
obligacién hasta la efectiva fecha de pago. El pago de los pasivos con Inversionistas se
los realizaré en délares de los Estados Unidos de América, a menos que entrare en
vigencia en el Ecuador una norma a través de la cual se disponga que las obligaciones
deben ser canceladas en una moneda distinta al délar de los Estados Unidos de América;
o, los deudores de la cartera puedan o deban realizar sus pagos en una moneda distinta
al délar de los Estados Unidos de América, casos en los cuales el Fideicomiso cancelard
los pasivos con Inversionistas en tal moneda y aplicando el tipo de cambio dispuesto en
la norma que determiné tal modificacién. En el evento que se presenten situaciones que
impidan la generacién de los flujos de un determinado tramo o la imposibilidad de
obtener recursos a través de la venta de la cartera de tal tramo; y, una vez agotados los
recursos en la subcuenta de dicho tramo, o que se hayan agotado los recursos para
gestionar la cobranza de la cartera de tal tramo, o si dicha cartera del referido tramo
ya no es capaz de generar flujos; y no puedan cancelarse totalmente los pasivos con
Inversionistas del indicado tramo, a pesar de haberse ejecutados los mecanismos de
garantia de dicho tramo, los Inversionistas deberdn asumir las posibles pérdidas que se
produzcan por tales motivos. Expresamente se aclara que ni el Originador, ni la Fiduciaria,
ni el Fideicomiso, de manera individual, conjunta o solidaria, aseguran o garantizan la
generacién de los flujos. ni la Fiduciaria ni el Originador ofrecen, aseguran o garantizan
beneficio, rentabilidad, resultado retorno de clase alguna a los Inversionistas o a terceros

Dentro de los quinces dias posteriores a la finalizacién de cada trimestre a contarse desde la fecha
de emisién del respectivo tramo, el originador podré solicitar al fideicomiso que proceda a restituir
los excedentes de los flujos productos de la cobranza de la cartera de dicho tramo. Al efecto se
entenderd como excedentes de flujos de un tramo a aquellos recursos monetarios producto de la
reocupacién de los intereses de la cartera de un tramo, distinto a la provisién de dinero para el
pago de los intereses de los valores realizada de conformidad con lo dispuesto en el numeral
9.13.2 del contrato de constitucién, al fondo rotativo, al depésito de garantia de cada tramo, que
quedaren en la respectiva subcuenta del referido tramo a la finalizacién de cada trimestre a
contarse a partir de la fecha de emision de tal tramo, un vez realizados los correspondientes pagos
de capital y/o intereses de los valores que hubieren vencido hasta dicha fecha. Los costos, gastos,
honorarios y tributos que demande el cumplimiento de esta obligacién, serdn de cuenta del
originador. El fideicomiso no procederd a realizar esta restitucién de recursos a favor del
originador, si previamente no se cumple con las siguientes condiciones:

a)  Se haya repuesto previamente el fondo rotativo del respectivo tramo.

b) Se haya conformado totalmente el Depésito de Garantia del respectivo tramo segun lo
previsto en el numeral 13.1 del contrato de constitucién, y de ser el caso, se haya repuesto el
mismo en caso de que hay disminuido su valor minimo.

c)  Se haya realizado, hasta dicha fecha, provisién referida en el numeral 9.13.2 dentro del
contrato de constitucién.

d)  Sehaya realizado, hasta dicha fecha, la provisién referida en el numeral 9.13.4 del contrato
de constitucién, identificado como "Exceso de flujos de fondos temporales o se haya expuesto
su valor minimo en caso de haberse vtilizado dicho valor por pagar los pasivos con
inversionistas.

e)  El Originador haya cumplido, hasta dicha fecha, con todos los canjes por mora de dicho tramo
que se hallaba obligado a realizar conforme a lo establecido en este instrumento.
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f)  Que el monto de la cartera titularizada de dicho tramo se halle en mora por més de 90 dias
hasta la fecha, no sea mayor al valor equivalente a 1.3663% del saldo insoluto de capital
del total de la cartea titularizada del correspondiente tramo a dicha fecha.

g) Que el saldo insoluto del capital por vencer de la cartera fitularizada més provisiones
referidas en el numeral 9.13.2 las de la cldusula novena del contrato de constitucion para el
pago de dividendos de capital de los valores de dicho tramo, a dicha fecha, sea igual o
superior al saldo insoluto del capital de los pasivos con inversionistas del tramo que
corresponde a dicha fecha.

Mientras los recursos monetarios del Fideicomiso no deban ser destinados conforme las instrucciones
estipuladas en este contrato, deberdn permanecer depositados en las cuentas corrientes de
titularidad del Fideicomiso, pudiendo también ser invertidos acorde a las instrucciones que deberd
comunicar por escrito el Originador a la Fiduciaria, mientras el Originador mantenga la calidad
de administrador de la cartera, en:

a) Instrumentos o valores de renta fija, emitidos directamente por el gobierno de los Estados
Unidos de América o por instituciones financieras del pais o del exterior, distintos del
Originador o de su grupo financiero, a un plazo o disponibilidad de hasta treinta (30) dias;
c)I

b)  Fondos de Inversion en el Ecuador administrados por cualquier compafiia administradora de
fondos del pais, salvo aquellos administrados por la propia Fiduciaria mientras la ley lo
prohiba, sin exceder los limites de inversién estipulados en la normativa legal vigente, y de
disponibilidad de hasta treinta (30) dias. En el caso de instituciones financieras del exterior,
se requerird que las mismas tengan una calificacién internacional de riesgo de "A" o superior
otorgada por una Calificadora de Riesgos reconocida internacionalmente. En el caso de
instituciones financieras del pais, se requerird que las mismas tengan una calificacion de riesgo
de "AA-" o superior otorgada por una Calificadora de Riesgos del pais debidamente
autorizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros. En el caso de los fondos de inversion
en el Ecuador, estos deberdn tener una calificacién de riesgo de "AA-" o superior otorgada
por una Calificadora de Riesgos del pais debidamente autorizada por la Superintendencia
de Bancos y Seguros, y ademds el fondo de inversién y la compafiia administradora de fondos
deberdn estar debidamente autorizados por la autoridad de control competente. Sin perjuicio
de lo antes indicado, la Fiduciaria se halla autorizada para vetar las instrucciones de inversion
remitidas por el Originador, si a su solo criterio tal instruccién no cumple con los pardmetros
antes indicados o en el caso que el Originador haya dejado de ser el administrador de
cartera, pudiendo la Fiduciaria, en dicho caso o en caso de falta de instruccién, proceder a
realizar las inversiones que a su criterio si cumplan con tales pardmetros o mantener tales
recursos en las cuentas corrientes de titularidad del Fideicomiso. Al efecto se deja expresa
constancia que la Fiduciaria no serd responsable, ni se hallard obligada a responder por las
inversiones realizadas ni por los recursos mantenidos en las cuentas corrientes, en el evento
de que las instituciones donde se mantengan las mismas llegaren a incumplir sus compromisos
u obligaciones o por cualquier perdida que llegare a generarse por tales situaciones. Los
rendimientos que generen los recursos monetarios del Fideicomiso tanto en las cuentas
corrientes como en las inversiones que lleguen a realizarse, serdn registrados en la subcuenta
del tramo correspondiente y pasarén a incrementar el patrimonio del Fideicomiso y formardn
parte de los flujos de dicho tramo.

Declarar la redencién anticipada de un determinado tramo en los casos, términos y condiciones
sefialados en la cldusula decima cuarta del presente contrato, pudiendo la Fiduciaria proceder a
abonar o cancelar de manera anticipada los valores de dicho eventos.

Administrar y ejecutar los mecanismos de garantia de cada tramo de la presente Titularizacién, de
acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el contrato.

De ser necesario conforme a los términos y condiciones sefialados en el presente contrato, convocar
a los inversionistas a asamblea o a los miembros del comité de vigilancia y ejecutar las resoluciones
que tales organismos adopten siempre y cuando no atenten contra el objeto del Fideicomiso y la
Titularizacion.
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2.

° Preparar informacién y ponerla a disposicion de los inversionistas de la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros, de las bolsas de valores y de la Calificadora de Riesgos en los
términos constantes en el reglamento de Gestién.

° En caso de que los deudores de la cartera hayan autorizado expresamente Yy por escrito al
Originador para presentar informacién sobre sus respectivas operaciones de crédito a autoridades
competentes, organismo de control u otras instituciones juridicas legal o reglamentariamente
facultada, y dentro del marco permitido por la normativa vigente, la Fiduciaria podré autorizar
expresamente y por escrito al administrador de cartera para que provea de dicha informacién,
respecto de tales deudoras de la misma.

° Consignar ante un juez de lo civil, los bienes que les pudieren corresponder a los Inversionistas u
Originador. Esta consignacion se podrd hacer luego de transcurridos seis (6) meses calendario
contados a partir de la fecha en que haya nacido para el Fideicomiso la dltima obligacién de
reconocer derechos a favor de los Inversionistas u Originador.

° Una vez cancelados todos los pasivos de un tramo, proceder a restituir al Originador:
a) La cartera y los recursos dinerarios registrados en la subcuenta del respectivo tramo; y;

b)  Cualquier otro bien remanente registrados en la subcuenta del respectivo tramo. Los costos o
tributos, de haberlos, que demande tal restitucién serén de cargo del Originador una vez
efectuada tal restitucién respecto de todos los tramos, la Fiduciaria procederd a declarar
terminado el Fideicomiso e iniciaré su liquidacion.

° Realizar todos los actos y suscribir todos los contratos necesarios para el cabal y oportuno
cumplimiento de las instrucciones Fiduciarias antes estipuladas, de tal manera que no sea la falta
de instrucciones expresas, las que de alguna manera impidan el cumplimiento integral del objeto
de la presente Titularizacién.

Durante los afios 2017 y 2016, la administracién del Fideicomiso ha cumplido con las instrucciones
aplicables de acuerdo a como se han presentado en las actividades del Fideicomiso.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros del Fideicomiso Octava Titularizacién Cartera Automotriz Amazonas, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
y segin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compadias del
Ecuador. La Administraciéon declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que el Fideicomiso opera. La moneda funcional y de presentacién
del Fideicomiso Octava Titularizacién Cartera Automotriz Amazonas es el Délar de los Estados Unidos
de América.
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3.2

3.3

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por el Fideicomiso en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

El Fideicomiso evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son
deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o més eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo
y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

v’ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v" Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la

-22-



3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si el Fideicomiso tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
el Fideicomiso reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si el Fideicomiso retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios
de propiedad de activo financiero transferido, el Fideicomiso contina reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Patrimonio del fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso corresponde al fondo rotativo, el cual serd restituido en la liquidacién
del Fideicomiso. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIFS, los
aportes que deben ser reconocidos como patrimonio en los estados financieros corresponden a los
activos aportados por el Constituyente siempre y cuando no exista la obligacién contractual de
restituir los activos recibidos del Constituyente, sino hasta cuando se realice la liquidacién del
Fideicomiso.

Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, del FIDEICOMISO OCTAVA
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del FIDEICOMISO OCTAVA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS, asi

como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo Yy sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamarfio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacién de transacciones y saldos.
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

-23-



4.

3.9 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor.

Nuevas normas aplicadas por el Fideicomiso

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros del FIDEICOMISO OCTAVA
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afio 2017.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables al Fideicomiso que no entran aidn en
vigor

Eecha estimada

Fecha que entra en

Titulo y nombre normativa

Yigor Fideicomiso
NIIF 15 — Ingresos de contratos con clientes 2014 01 de Enero del 2018
NIIF 9 — Instrumentos financieros 2014 01 de:Enero del 2018
2015 01 de Enero del 2019

NIIF 16 - Arrendamientos

Por la naturaleza del Fideicomiso se determiné que no se tendrdn efectos importantes por la
aplicacién de las nuevas.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencias
pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales
y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

El Fideicomiso realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que
no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable
de los Estados Financieros.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa General de administracién de riesgos del Fideicomiso se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero del Fideicomiso.

La administracién de riesgos se efecta a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es
una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar Yy
una serie de convenios realizados con proveedores de materiales, gerencia de proyecto, comercializador
entre otros, en la busqueda de beneficios de las condiciones de precios que nos hacen més competitivos
en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

a) Riesgo de mercado

i Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que el Fideicomiso no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al riesgo de valor razonable por tipo de interés.
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b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fideicomiso si una
confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
en él Unicamente por el efectivo en banco.

Efectivo en Banco

El efectivo en banco se mantiene en la Institucién Financiera descrita a continuacién:

Calificacién

Entidad Financiera 2017 2016

Banco Amazonas AA+ AA+

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que el Fideicomiso no posea los recursos liquidos para atender sus
exigibilidades en el corto plazo y que dependa de créditos bancarios que se obtengan y/o de los
recursos econémicos provenientes de los contratos de compraventa de inmuebles que se suscriban.

Durante el afio 2017, el Originador no consideré necesario realizar contratos de endeudamiento con
instituciones financieras del pais.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados

de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2017 31 de Diciembre 2016
Nota . No 5 :
Corriente s Corriente No corriente
Corriente
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo 7 1.338.425 - 1.428.482 -
Cuentas por cobrar 8 2.986.217 2.672.417 3.621.686 4.456.841
Total 4.324.642 2.672.417 5.050.168 4.456.841
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Valores de titularizacién 9 1.976.572 2.444.786 2.893.738 4.421.357
Cuentas por pagar 14 2.555.696 - 2.171.908 -
Total 4.532.268 2.444.786 5.065.646 4.421.357
Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Banco Amazonas 1.338.425 1.428.482
Total 1.338.425 1.428.482
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Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar
Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:
31 de Diciembre
2017 2016
Cartera Titularizada- Capital Tramo | (1) 2.820.851 3.434.339
Cartera Titularizada - Interés Tramo | (2) 164.665 183.410
2.985.516 3.617.749
Cartera Titularizada- Capital Tramo | L/P 2.625.102 4.375.901
Descuento en Venta de ftitulos 130.749 130.749
Amortizacién venta de titulos (83.434) (49.809)
Total 2.672.417 4.456.841
(1) Corresponde a la cartera principal titularizada pendientes de cobro.
(2) Corresponde los intereses generados de la cartera principal titularizada, pagos a inversionistas
por el tramo que corresponde (véase Nota 1)
9.  Valores titularizados de corto y largo plazo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de valores titularizados estdn conformados de la
siguiente manera:
Saldo por Vencer al
Serie Plazo o Monto Monto Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
? Colocado Cancelado del 2017 del 2016
Serie A 18 6,80% 2.958.000 2.333.000 625.000 1.118.000
Serie B 25 7,00% 644.000 634.000 10.000 251.500
Serie C 38 7,15% 2.192.000 1.541.750 650.250 1.380.917
Serie D 46 7,30% 5.000.000 2.857.142 2.142.858 3.571.428
Serie E 48 7,60% 1.730.500 - 1.730.500 1.730.500
Amortizacién vencida (737.250) - (737.250) (737.250)
11.787.250 7.365.893 4.421.358 7.315.095
(1) Corresponde a la cartera titularizada y la garantia, compuestas tanto el capital e intereses
transferidos por el Organizador del Fideicomiso.
(2) Corresponde a la entrega de remanentes de capital e interés al Originador.
(3) Corresponde a los resultados acumulados y del ejercicio por el neto de los intereses ganados e
intereses pagados, de la cartera titularizada y de los valores titularizados, respectivamente.
10. Impuesto a la renta

Situacién fiscal actual

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
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accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

El Cédigo de la Produccion aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de 2010, se
incorporé a la Ley del Régimen Tributario Interno el Art. 42.1, donde se aclara sobre el impuesto a la
renta que los Fideicomisos mercantiles que desarrollen actividades empresariales u operen negocios en
marcha, deberdn aclarar y pagar el correspondiente impuesto a la renta por las utilidades obtenidas,
de la misma manera que lo realiza el resto de sociedades. También se indica que los Fideicomisos que
no desarrollen actividades empresariales u operen negocios en marcha, estdn exentos del pago de
impuesto a la renta. Sin perjuicio de ello, deberdn presentar Gnicamente una declaracion informativa de
impuesto a la renta, en la que deberé constar el estado de situacion del Fideicomiso mercantil.

Para efectos tributarios se entenderd que un Fideicomiso mercantil realiza actividades empresariales u
opera un negocio en marcha, cuando su objeto y/o la actividad que realiza es de tipo industrial, comercial
agricola o de prestacién de servicios, asi como cualquier ofra que tenga dnimo de lucro, y que
regularmente sea realizada a través de otro tipo de sociedades. Asi mismo, para efectos de aplicacion
del anticipo, en el caso de los Fideicomisos mercantiles inmobiliarios, para determinar el momento de
inicio de la operacion efectiva, se tendra en cuenta el cumplimiento del punto de equilibrio del proyecto
inmobiliario o de cualquiera de sus etapas

El Fideicomiso al ser una entidad constituida para fines especificos presentara su declaracién de impuesto
a la renta para fines informativos.

El Fideicomiso no ha sido revisado por las autoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

«  Seincrementé la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2016 a mayo del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados,
recibieron un descuento equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del VA pagado en
sus consumos, en las condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o
prestadores de servicios, lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito
tributario.

+ Las entidades del sistema financiero tendrén una rebaja del anticipo del IR del afio 2017, en
proporcién al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de diciembre, siempre que su destino sean
las zonas afectadas.

Ley Oradnica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas

- El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

+ Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pdblicas, contratos de ingenieria
Yy construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias bdsicas, gozaran de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

+ Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de

IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000479 afio 2016

El Servicio de Rentas Internas, emitié las normas para la declaracién y pago del Impuesto a la Renta
generado en las enajenaciones de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital:
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Declaracién y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes del Ecuador que realicen
enajenaciones directas o indirectas gravadas con el impuesto, y los que en calidad de beneficiarios
efectivos realicen enajenaciones de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberdn
declarar los ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o pérdidas
producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracién de Impuesto a la Renta.

Declaracién y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los adquirentes.-_El sustituto
deberd declarar y pagar el impuesto a la renta generado en los siguientes casos: En las operaciones
gravadas efectuadas de forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais;
Y, En las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes. Cuando las
operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del Ecuador no se generard la
obligacién de ser sustituto.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568

Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras
del exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las
personas y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales
sean titulares, de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al
menos una de las siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000335

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de

sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.

500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafiias
de seguros y reaseguro.

- las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion
de Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn calcular con la cotizacién de compra al Gltimo dia habil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.
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Normas tributarias que entrarén en vigencia en el afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No.
150 del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestién Financiera

+ Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% all 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico.

+ Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

+ Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades
que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién
de exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mds favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccion bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11,270).

+ Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberén percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud. En el Reglamento a esta Ley se establecerd el tipo del gasto a
deducir y su cuantia maxima. En el caso de gastos de salud por enfermedades catastréficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas, se los reconocerd para su deducibilidad hasta 2
fracciones bésicas. En estos casos, el total de gastos personales deducibles no podré ser superior a 2
fracciones bésicas. El pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacién o resolucién judicial
ser@ deducible hasta el limite fijado.

+ Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serén deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
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fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultédndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estardn
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a $§ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
considerarén en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. El Servicio
de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo establecido en el literal b) del numeral
2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido por
la Administracion Tributaria mediante resolucién de carécter general, en la que se podrdn también
fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no podrd ser mayor
que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. Para el efecto, el contribuyente
presentard su peticién debidamente justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizard
las verificaciones y controles que correspondan. El SRI podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. El SRI de encontrar indicios de fraude con y sin
perjuicio de las acciones legales, aplicard un recargo del 200% del valor declarado indebidamente.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
pUblicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exenciones no serén aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

- Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de carécter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
’ r
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesio a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

+ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicarén las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Los sujetos pasivos del ICE declararén el impuesto de las operaciones que realicen mensualmente
dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se
establece un mes adicional para la presentacién de la respectiva declaracién, conforme lo dispuesto
en el Reglamento a esta Ley.

« Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serén sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Orgéinico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracién,
intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

« Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Electrénicos.- Los medios de pago electrénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Reconciliacién entre los estados financieros bajo normas_internacionales de informacién financiera
con los estados preparados con base en el plan y dindmica de cuentas emitido por el consejo nacional

de valores

De acuerdo con las Resoluciones No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. CNV-010-
2009 del 8 de diciembre del 2009 y at Oficio No. SC.IMV.C.G.11/057-0006581 del 15 de marzo del
2011 de la Superintendencia de Compaiiias, los estados financieros del Fideicomiso deben prepararse
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera y hacer constar en una explicativa la reconciliacién
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de los mismos con los estados financieros preparados con base at Plan y Dindmica de cuentas aprobados
con Resolucién No. CNV-011-2009 del 8 de diciembre del 2009 del Consejo Nacional de Valores y
presentado por el Fideicomiso a dicha entidad. A continuacién se presenta la referida reconciliacién para
el 2017 y 2016:

Saldo segin Saldo segin Estados

registros contables Diferencias Financieros
usb usbD usD

Al 31 de diciembre del 2017
Activo
Activos corrientes
Efectivo 1.338.425 - 1.338.425
Cuentas por cobrar 2.985.516 - 2.985.516
Ofras cuentas por cobrar 701 - 701
Total del activo corrientes 4.324.642 - 4.324.642
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 2.672.417 - 2.672.417
Total activos no corrientes 2.672.417 - 2.672.417
Total activos 6.997.059 - 6.997.059
Pasivos
Pasivos corrientes
Valores de Titularizacién 1.976.572 - 1.976.572
Cuentas por pagar 32.118 (2.523.578) 2.555.696
Pasivos por impuestos corrientes 5 - 5
Total pasivos corrientes 2.008.695 (2.523.578) 4.532.273
Pasivos no corrientes
Valores de titularizacién 2.444.786 - 2.444.786
Total pasivos no corrientes 2.444.786 - 2.444.786
Patrimonio 2.543.578 2.523.578 20.000
Total del pasivo y patrimonio 6.997.059 - 6.997.059

Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Patrimonio del Fideicomiso representa el aporte inicial por
concepto de fondo rotativo por $20.000 de acuerdo a lo dispuesto en el contrato del fideicomiso.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion del Fideicomiso, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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14. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién del Fideicomiso y serén presentados al Originador para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Administracién del Fideicomiso, los estados financieros serdn aprobados por los
Originadores sin modificaciones.
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