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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “TITULARIZACION OMNI HOSPITAL”

CONVOCATORIA A ASAMBLEA ORDINARIA DE INVERSIONISTAS

TITULOS VALORES: VTP — OMNI HOSPITAL

De conformidad con lo previsto en la Cldusula Décimo Tercera (13) del Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado
FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL, se convoca a todos los Inversionistas de los valores VTP — OMNI HOSPITAL, a la
ASAMBLEA ORDINARIA DE INVERSIONISTAS a llevarse a cabo:

Dia : Lunes, 29 de abril del 2019
Hora : 15:00
Lugar : Av. Joaquin José Orrantia Gonzdlez - Torres del Mall del Sol — Salén Diamante

Orden del dia:

I. Conocer y resolver sobre el Informe del DIRECTORIO del OMNI HOSPITAL, correspondiente al ejercicio 2018.

2. Conocer y resolver sobre el Informe del APODERADO ESPECIAL DEL FIDEICOMISO, correspondiente al ejercicio

2018.

3. Conocer y resolver sobre el Informe de la AUDITORA EXTERNA, correspondiente al ejercicio 2018.

4. Conocer y resolver sobre los Estados Financieros del FIDEICOMISO, correspondiente al ejercicio 2018.

5. Conocer y resolver sobre el Informe del Comité de Vigilancia, correspondiente al ejercicio 2018.

6. Conocer y resolver sobre el Informe de Actualizacion de la CALIFICADORA DE RIESGOS vigente.

7. Conocer y resolver sobre la Designacion de la CALIFICADORA DE RIESGOS, para el periodo 2019-2021.
8. Designacién del NUEVO APODERADO ESPECIAL DEL FIDEICOMISO.
9. Conocer y resolver sobre la eleccién de los MIEMBROS DEL DIRECTORIO.
10. Conocer y resolver sobre la Distribucién de resultados, correspondiente al ejercicio 2018.

Para que la ASAMBLEA pueda reunirse vilidamente en primera convocatoria, serd necesaria la concurrencia de INVERSIONISTAS que
representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de la totalidad de los VALORES denominados VTP — OMNI HOSPITAL en circulacién. En caso
de que no se obtuviere tal quérum dentro de los sesenta (60) minutos posteriores a la hora fijada en la presente convocatoria, la ASAMBLEA
podré reunirse validamente con el nimero de INVERSIONISTAS que estuvieren presentes.

Los informes a presentarse, asi como los demds documentos que fundamentan la informacion a tratar en la Asamblea, se encuentran a disposicién
de los inversionistas en las oficinas Administrativas del Omni Hospital y la rendicién de cuentas del fideicomiso, el informe de los inversionistas
y el informe de auditoria corte a Diciembre 2018, estaran disponibles en la pagina web de la Fiduciaria www.fiducia.com.ec.

Los INVERSIONISTAS podrén concurrir personalmente presentando su documento de identificacién o representados mediante carta poder
emitida con fecha actual con copia de cédula del inversionista y en los casos de personas juridicas adicional a la carta poder emitida con fecha
actual y adjuntar copia certificada del nombramiento del representante legal de la compaiiia.

Solicitamos a los sefiores INVERSIONISTAS acercarse al inicio, durante o al final de la sesion, a las mesas de informacién que estaran ubicadas
en el salén donde se llevara a cabo la Asamblea para realizar la actualizacion de sus datos y entrega de los Titulos y Credenciales a quienes aln
no las han retirado. Nos permitimos recordarle su obligacién de actualizar su informacién personal o de su representada, al menos de forma
anual. Al efecto, le agradecemos se sirva realizar esta actualizacién si hasta la fecha no lo ha realizado, a través del Formulario de Informacion
Basica (FIB) que podra descargarlo en de nuestra pagina web www fiducia.com.ec (http://ﬁducia.com.ec/formulariosl) y deberd ser remitido a
nuestras oficinas de Quito o Guayaquil o al correo electrénico: fiducia@fiducia.com.ec. De no recibir informacién entenderemos que sus datos

personales o de su representada permanecen inalterables.

Guayaquil, 16 de abril del 2019 ( 7 i

C OB
Eco. Maria Eugenia Olmedo Tamayo
Apoderada Especial
FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES
ADMINISTRADORA DEL FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DENOMINADO “TITULARIZACION OMNI
HOSPITAL”
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INFORMES A PRESENTAREN

LA ASAMBLEA ORDINARIA
DE INVERSIONISTAS




e Informe del DIRECTORIO del
OMNI HOSPITAL,

correspondiente al ejercicio
2018.




FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNIHOSPITAL 2018

Buenas tardes apreciados inversionistas e invitados especiales a esta Asamblea General

Ordinaria en la que sometemos a su consideracién los resultados obtenidos durante el
2018.

Para los miembros del Directorio es sumamente emotivo observar su presencia en el
evento mas importante del Fideicomiso Titularizacién OmniHospital.

Los retos y desaflos que tenemos planteado son importantes y en el entorno
competitivo en que operamos no hay tiempo para distencién. Necesitamos mantenernos
en permanente estado de innovacion y mejora continua para poder dar una respuesta
adecuada al entorno. Nuestros pacientes nos piden que seamos fiables, capaces de
desplegar las mejores soluciones en tecnologia avanzada.

Hemos alcanzado un nivel de consolidacidn como organizacion y manifestado esta
capacidad en nuestras acciones. Vamos a compartir con ustedes el balance del ejercicio,
perspectivas y planes en el futuro del hospital, asi como el conjunto de acciones
orientadas a ser una organizacion sustentable con un decidido crecimiento ordenado.

EL 2018

Luego de sortear un 2017 con dificultades internas y externas, con margenes
financieros de sostenibilidad bajos y problemas en la capacidad de gestion, nos
propusimos en el Directorio levantar la organizacion en el 2018 con el propdsito de
oxigenarla. Fue un proceso tedioso y complejo.

En este periodo se subsané la salida del Operador del OmniHospital, y se logrd
continuar con paso firme con los objetivos que necesitdbamos impulsar. Se reestructuro
fa parte Administrativa y Asistencial con la creacidon del Consejo Hospitalario como
organo consultivo de la Administracion.

La responsabilidad en el Directorio es incrementar y mantener nuestra credibilidad con
determinacién y mediante un proceso de restructuracion, juntamente con otras
decisiones se ha permitido ubicar al centro hospitalario como un referente en Guayaquil
de atencion de Especialidades.

Una vez gue se tomaron las acciones los resultados de la gestion fueron evidentes y
respondiendo al consenso en el Directorioc y la Administracién se buscaron los
potenciales beneficios que la organizacidon debe generar, preservando los principios de



calidad, honrando la vida de nuestros pacientes. Propendiendo siempre que el personal
vinculado sean orgullo de pertenencia y respaldo.

Atendiendo las necesidades de optimizacion se redujeron los gastos fijos, asi como la
obligacién de evaluar sistematicamente los ingresos y costos de las unidades de
negocio. Se redujo en un 10% personal del area administrativa y de asistencia
hospitalaria.

Se amplié y mejord el drea de cuidados intensivos neonata! y pedidtrico con los mas
altos estandares de calidad y atencién, convirtiéndolo en el mas moderno del pais.

Se adquirieron entre otros equipos, un nuevo tomdgrafo de 128 cortes dando mayor
cdlidad y rapidez a los estudios y diagnésticos, atendiendo las necesidades de
actualizacién con las Ultimas tecnologias.

Se determind una alianza comercial con la cadena de Farmacias 911 para la venta de
medicamentos a clientes externos. Los insumos y medicamentos de consumo interno
los continla manejando el Hospital.

Se iniciaron las gestiones con LabOmni para revertir al Hospital el laboratorio clinico el
cual ha estado concesionado desde el inicio de las actividades.

Por otra parte, hemos visto con preocupacién en las noticias de prensa que las
“medidas que toman en el IESS no alcanzan para evitar que la seguridad social esté al
borde de la debacle como han anunciado [as propias autoridades del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social”. Hemos sido testigos de los esfuerzos que hacen los
responsables del ente plblico por cumplir con los compromisos actuales, pero todavia
nos afectan con deudas contraidas con anterioridad. De todas formas, se mantiene el
convenio con el IEES, pero los requerimientos de flujo nos han obligado a manejar con
prudencia la relacion propendiendo por la supervivencia de OmniHospital.

Durante el ejercicio del 2018 la facturacién de las aseqguradoras privadas y pacientes
particulares representaron un 76% de los ingresos del Hospital y un incremento del 20%
con respecto al ano anterior. Durante el 2017 los ingresos de origen privado fueron el
42% de los ingresos totales. Igualmente se redujeron los ingresos provenientes del
sector plblico, pero también las deudas con los proveedores. La Administracion
mostrara detalles de los aspectos financieros

Un resumen rapido a manera de balance, por el lado de lo conseguido en la vigencia:

e Nuestras operaciones han mejorado con respecto al aho anterior.
e Mejor infraestructura en cuidados intensivos y neonatales.
e Disminucion cuentas por cobrar y pagar.



o Disminucién costos directos.

o Mayores ingresos de pacientes de Aseguradoras privadas y pacientes particulares.

» Inversién equipos de alta tecnologia.

e Riguroso seguimientc de las actividades de asistencia hospitalaria v
administrativa.

» Incremento rentabilidad para el inversionista respecto al afio anterior.

CONSEJO HOSPITALARIO

Un tema que capturé buena parte de nuestra gestién fue la creacidn y ejecucién del
Consejo Hospitalario como ente de apoyo permanente a la Administracidn en las areas
pertinentes, integrado por 5 médicos, el Apoderado Especial, el Gerente Médico v el
Presidente del Directorio. En esta ocasion se conformé con los 5 médicos participantes
del Directorio, quienes evallian los servicios procurando la optimizacién de estos. Es
obligatorio minimo una sesién por semana o las que sean necesarias cuando las
circunstancias lo ameriten, lo que representd un cambio total en el manejo hospitalario
y administrativo,

PROPOSITOS PARA EL 2019

Alcanzar mejores margenes de sostenibilidad: fidelizando personal médico vy
aseguradoras privadas, estricto control de gastos, minimizando diferencias de
inventarios, fortalecimiento continto del Departamento de Auditoria Médica, optimizar
los mejores precios en las compras de medicinas e insumos.

Servicios: Asumir directamente el laboratorio clinico (01 de marzo de 2019),
optimizacion del programa de cirugia ambulatoria.

Certificaciones: Recertificacion Acreditacion Canada, Recertificacidn 1SO 9001:2015,
Recertificacion ISO 14001:2015, Certificacion ISO 45001:2015.

Satisfaccion al Paciente: Buscar altos indices de satisfaccién en la admisién,
permanencia y salida de pacientes.

Crecimiento en nimero de camas: Deben quedar definidos los requerimientos para
el traslado de las oficinas administrativas y el 5to piso sea utilizado para nuevas
habitaciones.




Adauisiciones relevantes: La compra de un nuevo tomdgrafo para sequir avanzando
en renovacién tecnoldgica.

LOS 10 ANOS DEL FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNIHOSPITAL.

El pasado 3 de marzo se cumplieron los 10 afios que de haber abierto las puertas
nuestro querido Hospital. Nos sentimos orgullosos de lo que significa en su todavia
corta vida institucional pero grande en los avances y logros alcanzados. Ya es historia
como en el 2006 la sefiora Isabel Noboa y el Presidente constitucional de la RepUblica
Dr. Alfredo Palacio coiocaron la primera piedra en lo que 2 lustros mas tarde cuenta con
la mejor asistencia hospitalaria de especialidades que ya es referente nacional.

Sefiores médicos(as), enfermeros(as), personal de auxiliares y hospitalario, personal
administrativo y Fiducia nuestro infinito agradecimiento por su paciencia, esfuerzo y
sacrificio, su trabajo ha sido el factor de éxito en lo que hoy estamos rememorando.
Sinceras felicitaciones.

Sefiores Inversionistas ustedes son parte trascendental en esta historia. Su apoyo vy
confitanza han sido ha sido estimulante.

Para todos en nombre del Directorio muchas gracias.
Cordialmente;

&/ amled )

ING. EDGARDO BAFZ NOGUERA
Presidente del Directerio
FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL




e Informe del APODERADO
ESPECIAL DEL FIDEICOMISO,
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INFORME DEL APODERADO ESPECIAL
A LA ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO
DEL ANO 2018

1.) Situacion Actual de Salud y del Pais

Los Servicios de salud ocupan un lugar cada vez mas destacado en el contexto de la
ecanomia de servicios de muchos paises del mundo en la actualidad, y se encuentran

sometidos a la influencia de diversos factores que provocan altibajos en su desarrollo,
entre los que se destacan:

O Las politicas plblicas y programas nacionales
O El contexto econdmico-social

QO Las practicas sanitarias

O Las alianzas pUblico-privadas, entre otras.

Por estas razones, es imperativo tener en cuenta dichos aspectos a la hora de trazarse
objetivos encaminados a satisfacer demandas actuales y futuras de la ciudadanfa.

Durante la década pasada, bajo una visidn distinta a la corriente del mundo, se empezd
a engrosar un estado absolutamente paternalista, donde se obligé a que los prestadores
privados de salud se integren a la red plblica.

Sin duda, desde el punto de vista social, es impecable la vocacion de asistencia, pero
desde el punto de vista empresarial, si bien obrd en nimeros positivos al inicio, la
equivoca forma de manejar el sistema devino en una abusiva mora que ha tenido que
acarrear el sector, sin visos de una solucidn a corto plazo. No contentos con ello el
mismo estado promovid, por medio de la Contraloria General, sendos informes objetando
lo que se habia facturado por servicios, evidentemente ya prestados, creando mucha
mas incertidumbre, pues practicamente se tachd negativamente al sector privado que
fue de innegable ayuda para el estado a la hora de asistir a los cientos de miles de
beneficiarios de esta fusion pulblico-privada; se llegd inclusive al exceso de activar juicios
penales, donde se involucré a varios Directores de la Seguridad Social, se ordenaron

medidas cautelares y en definitiva se satanizé el sistema, otrora sefialado de muy
efectivo.

El Omni Hospital no fue ajeno a esta embestida, sin embargo, hemos podido demostrar
en cada uno de los exdmenes especiales o auditorias de la Contraloria la manera correcta
y pristina como se han brindado las prestaciones.

El cambio de vision estatal lo llevo luego a modificar su estrategia de atencidn, estimando
importante que debia ser el mismo estado quien brinde directamente la asistencia; esto
motivé a que se hagan inmensas inversiones, donde los excesos de area no van a la par
con fa adecuada y técnica manera de determinarlas, ni se cuenta con los equipos ni el
personal necesario.



La consecuencia frente a la nueva oferta de servicios fue reducir drasticamente las
derivaciones, lo cual impacté en la caja del sistema hospitalario privado y también trajo
consigo que el sistema reduzca las areas para atender, pues ya no se justificaba ante
una demanda menor o nula del sector publico.

En el caso puntual del Omni Hospital, avizorando que los beneficios iniciales del vinculo
estatal no iban a ser permanentes, condujo a desacelerar el impetu de inversion con el
que otros prestadores continuaron, a la vez tuvimos que reducir personal y area fisica,
ya que ambos, inexorablemente, generan un costo fijo.

Concomitante con todos estos radicales cambios en los que el estado impartia distintos
rumbos del negocio hospitalario y de la salud, ocurrié la disposicién legal de que las
compafiias de salud prepagada, naturales aliados del sistema hospitalario privado, deban
incrementar la base de su capital minimo y con ello tales empresas de salud se dieron la
vuelta para mirar de qué manera compensaba este impacto con los prestadores de
servicio, a los que comenzé a presionar con un control mas riguroso en la aplicacién de
la pertinencia médica.

Previo a entrar a hablar de nimeros que son los que pesan al final del dia, recordemos,
por un lado, como pudieron afectarlos, la stbita disminucion de las derivaciones por
parte del sector publico y la situacién algida con las compafifas de medicina prepagada
privada como lo explicamos, Todo esto motivd que se efectien, administrativamente,
varios ajustes dolorosos, inclusive, en la parte humana cuando se prescindié de personal
que se tornaba en excesivo ante el nuevo panorama. Mayor firmeza y hasta
posiblemente exagerado control a los procesos internos teniendo como resultado que, a
pesar de haber vendido menos tuvimos mayor rentabilidad, a cuyas pruebas concretas
me remito.

Durante el afio 2017 las ventas fue US$38'887.813, generando una rentabilidad por
VTP del 2.8%, no obstante, ello, en el 2018 vendimos US$26.252,305, es decir
US$12'636,508 menos del aiio anterior, pero en cambio, con todos los ajustes
administrativos y médicos pudimos alcanzar una rentabilidad por VTP del 5.31%, es
decir un incremento, en beneficio de ustedes, del 89,7%.

Para nadie es ajeno, sehores inversionistas, que el Ecuador atraviesa una crisis
econdmica severa, que no tiene visos inmediatos de solucion, pues los organismos
multilaterales de crédito, a donde se ha acudido para asistencia financiera, como lo
expresa la prensa, van a pedir ajustes de todo tipo, el OmniHospital y la administracion,
en un apego absoluto a la politica de austeridad, sin sacrificar calidad de servicio,
defiende permanentemente la vision de dar la mayor rentabilidad al inversionista gracias
al liderazge que tenemos en el mercado, particularmente por el contingente humano
que labora para el OmniHospital y la alta calidad cientifica de los médicos que conforman
el Staff, son ellos quienes atraen hacia el hospital al paciente que necesita ser atendido
y tener su problema de salud solucionado.



2.) ANO 2018 EN NUMERO DE PACIENTES Y VALORES COMPARATIVOS CON
2017.

Hemos logrado aumentar notablemente el nimero de pacientes privados y de

aseguradoras lo gue nos ha permitido tener un mejor flujo de caja por el pago oportuno

de los pacientes privados y de las empresas de medicina prepagadas y de seguros,
asando de 18.206 pacientes a 19.327 en el 2018

Pero, la cifra total de ventas disminuyd un 33% vs el afio 2017, bésicamente por el
cambio de modelo de gestién por la reduccion en los niveles de atencién a pacientes
provenientes de las instituciones publicas, los mismos que a diciembre del 2017
representaban el 57% de los ingresos totales, a cierre del 2018 participan en 24%

PUBLICO 6.335 22.251 (15.916) | -72%
PRIVADO 19.917 16.637 3.280 20%

Para incrementar las ventas a pacientes privados se han implementado las siguientes
politicas:

(3 Continuamos con tarifas diferenciales de manera que la mayor poblacidn tenga
acceso y posibilidad de pagar en el Omni.

O Ampliacién y Mejora Area de Cuidados Intensivos Neonatal y Pedidtrico.
Aumentos de 4 Camas UCIN y se crearon 4 camas para Pediatricos.

O Fortalecer la atencién de clientes privados y de seguros privados como motor de
sostenibilidad.

O Atencidn de Pacientes de casos de alta complejidad, ofreciendo atencion de
calidad en todas las especialidades.

1 Convenio con Salud — Sala de Observacidn Pacientes de Mediana Complejidad
por Emergencia.

O Cobertura de Pacientes de Salud por Emergencia al 100% Antes Reembolso.



Pacientes por Servicio 2017 - 2018

2017 2018

Servicios Privado Pablico |} Privado | Pablico
Hopitalizacion 5.035 1120 | 5628 315
Uci Adultos 19 2231 | 20 87
Uci Coronarios 18 209
Uci Intermedios 7 412 10 40
Ucin 32 156 | 34 96
Ucip-Pediatrico . 1 19
Total 5111 21420} 5.693 557
Emergencias 2017 - 2018

. Afos

Parametros 2017 2018
Alta 8.381 6.825
Internacion 993 1.072
Uci 252 160
Quirofano 1.980 1.263
Fallecidos 6 3
Transferidos 1 6
Total 11.613 9.329

Cirugias Por Tipo de Aseguradora 2017 - 2018

Aseguradora 2017 2018

Privado 4,292 4.844
Publica 2.823 821
Total 7115 5.665

3.) IMPACTO EN ESTADOS FINANCIEROS DEL OMNI HOSPITAL.

El Omni Hospital vendid 12.903.000 ddlares menos gue en el 2017, por el cambio de la
estrategia institucional de disminuir sustancialmente la dependencia en sus ingresos por
ventas del sector pdblico, representado en un incremento del 20% en Privados y
Aseguradoras y una disminucion del 72% en Pdblicos.



IESS 4316 12.183
MSP 1.008 8.665
ISSFA 577 928
QOTRAS PUBLICAS 434 475
ASEGURADORA 13.068 10.533
PARTICULAR

{7.867}
{7.657}
(352)
{40}
2.535
478

-65%
-88%
-38%
-9%

24%

3%

4%
2%

2%
50%
24%

31%
22%
2%
1%
27%
15%

Dentro de los dltimos afios, los activos totales han evolucionado de forma fluctuante,
siendo 2017 el afio que mayor registrd, presenta producto del crecimiento de la cartera
por acumulacion de cuentas por cobrar que se encontraban vencidas, provenientes del
sector publico. Para el cierre de 2018 se evidencia una_disminucién de US 7.69

millones en los activos corrientes, 33.51% menor al 2017, principalmente por

recuperacién de cartera de la red publica.

En pasivos corrientes, como muestra la tendencia histérica de los Ultimos afios, la mayor
fuente de fondeo del OMNI es por proveedores que abastecen con medicamentos,
INsSUmos, suministros entre otros al hospital. La_Cuenta por Pagar Proveedores de
Diciembre del 2017 al cierre de presente ejercicio, decrecen en 43.94% que en

valor absoluto es de US 6.7 millones debido a la cancelacién por pagos de la

RED Publica. Esta cuenta representa el 70.18% de los pasivos totales

(

76.34% en 2017 ), la rotacion de cuentas por pagar se ubica en registros con 156
dias, en 2017 se observd de 231 dias, producto de la falta de pagos de la parte estatal

que impidid en el cumplimiento de obligaciones y el pago oportuno.

Asi como los ingresos se vieron afectados con el plan de austeridad y la revisién general
de la estructura de costos y gastos con el fin de ser mas eficientes en el desempefio
operativo del Omni Hospital, se registré una disminucion en costos variable de US 12,47
millones que equivale a un 52,16% anual. Los costos de ventas para el 2018 se
situaron en US 19.13 millones y representan el 72.86% de los ingresos totales, lo
que evidencia mayor eficiencia operativa (representd el 80.58% en 2017).

Por la estructura de fondeo del Omni Hospital que se basa principalmente en cuentas
por pagar a proveedores, le ha permitido mostrar adecuados niveles de apalancamiento
(pasivo total/patrimonio), ratio que a diciembre de 2018 se ubicd en 0,70 veces por

debajo del promedio histdrico (0,89 veces).

En términos de liquidez, el indicador corresponde a 1,34 veces, observandose su
maximo_registro historico al igual que lo obtenido en 2014. La prueba muestra un

crecimiento al cierre de ano de 13,38%.

El Ejercicio Econémico presenta una Utilidad Neta de US 891 mil, generando una
rentabilidad para el inversionista del 5,31%, observandose un incremento del 89.7%

sobre el afio 2017.




ACCIONES DEL 2018
4.) INVERSIONES

El Hospital en el 2018, invirtid en Activos Fijos como, equipos médicos, mobiliario
hospitalario, instalaciones, etc., la suma de USD 1.120. 363, dentro de los rubros de
mayor valor estan en Equipos Médicos por USD 924.317 que representa un 83% del
total de las inversiones realizadas en el afio, en cual se encuentra el Tomégrafo de 128
Cortes de alto rendimiento, con la mejor tecnologia del mercado, todo lo cual nos permite
prestar a nuestros pacientes un servicio de calidad, acorde a los requerimientos y
estandares determinados por las certificaciones internacionales de calidad que hemos
recibido durante estos afios, y que debemos garantizar en el tiempo, para ser un Hospital
de Especialidades bajo el lema Honramos la Vida.

5.) Gestion Asistencial

El equipo de Gestion Médica del Omni se encuentra bajo el liderazgo de la Gerencia
Médica y esta conformado por: La Jefatura de Emergencias, la coordinacién de Pediatria,
la coordinacién de Areas de Cuidados Intensivos, la Jefatura de Enfermeria, el drea de
Bioquimica Clinica, el &rea de nutricién hospitalaria, el drea de Control de Infecciones, el
Laboratorio Clinico, el érea de Diagndstico por Iméagenes y el programa de atencién en
domicilio “Omni Asistencia”.

Alineados con la estrategia de consolidar a Omni Hospital como una institucién de salud
segura, eficaz, enfocada en cumplir los requisitos de sus clientes tanto externos como
internos y en la mejora continua de sus procesos, los miembros del equipo de Gestidn
Médica han realizado las siguientes actividades:

5.1 Comités Asistenciales.

El objetivo de los comités es hacer seguimiento a las actividades y al desempefio de los
procesos relacionados con ellos, generando correcciones cuando se presenten
desviaciones. En ellos se realiza la evaluacién de las necesidades de las &areas
asistenciales y el cumplimiento de las actividades planificadas. Adicionalmente en ellos
se analizan las oportunidades de mejora vy las acciones correctivas que deban tomarse
ante la presencia de no conformidades. Los comités realizados son:

Comite de Calidad Asistencial Mensual
Comité de Farmacia y Terapéutica Mensual
Comité de Control de Infecciones Mensual
Comité de Laboratorio Clinico Mensual
Comité de Historias Clinicas Trimestral
Comité de Transfusiones Sanquineas Trimestral
Comité de Nutricion Mensual
Comité de Manejo de Desechos Trimestral




5.2 Capacitaciones y otras actividades cientificas y de responsabilidad social.

Como resultado de las actividades de los comités y del pensamiento basado en riesgos
se promovio la educacion continua de los colaboradores de &reas asistenciales y de
apoyo. Las principales capacitaciones generadas fueron:

Q

Programa de Educacién Médica Continua: 33 charlas anuales de temas médicos
de importancia brindadas por los médicos tratantes y residentes, dirigida al
cuerpo Médico.

Jornadas de Seguridad del Paciente: 15 dias de capacitacion a todo el personal
asistencial y de apoyo acerca de las principales estrategias de seguridad segin

la normativa de Acreditacién Canadé bajo la cual estamos certificados en e! nivel
oro.

Capacitacion en RCP bésico y avanzado (Cddigo Azul) y curso ACLS.
Capacitacion sobre manejo de desechos.

Capacitacion a la coordinacion de enfermeria sobre la preparacién vy
administracién segura de medicamentos de quimioterapia.

Capacitaciones puntuales sobre: técnicas para el uso seguro de insumos,
procedimientos terapéuticos o diagndsticos (colocacidn de catéter PICC,
colocacion de catéteres IO, realizacidn de ecografias siguiendo el protocolo FAST)

Campana para promover Higiene de Manos.

Campaia por la semana de la Lactancia Materna.

5.3 Revision de procesos e implementacion de controles:

Se implementaron varios proyectos en blisqueda de reducir los riesgos y aumentar la
efectividad de estos. Los principales controles implementados fueron:

oo oooeCoo

Proceso de control del estado y disponibilidad de las camas hospitalarias.
Revision del Proceso de Validacién y control de la prescripcion médica.
Control de la dispensacion de Medicamentos

Procedimiento de Consentimiento Informado

Politica de ingresos y control de los visitantes a las areas hospitalarias
Revisidn del proceso de esterilizacion y uso de ropa descartable.

Custodia y control de pertenencias de los pacientes

Custodia y control de biopsias en el area de imagenes

Regularizacién — identificacion de las sub-bodegas de las areas asistenciales.
Revision y definicidn de un nuevo grupo de indicadores de calidad asistencial.



5.4 Desempeiio de las areas asistenciales:

Gracias a la gestion realizada los resultados obtenidos nos muestran que estamos en el

camino de la excelencia y de posicionarnos como la primera opcién para nuestros
clientes, Las principales medidas del desempefio son:

Infecciones asociadas a los servicios de salud 2% 4
Lesiones por presién 0% >
Tromboembolismo puimonar 0% >
Cumplimiento de protocolo de lavado de manos 75% T
Eventos adversos centinelas 1 NP
Satisfaccion del cliente global 85% T

Recursos Humanos — Actividades con Colaboradores

Los Colaboradores son primordiales en el OMN], la institucién reconoce el desempefio y
esfuerzo de sus trabajadores y de sus familias

La Familia de los colaboradores es muy importante para el Omni Hospital, por eso uno
de los programas mas destacados es el de becas para los hijos que cursan la educacion
basica y que tienen excelentes calificaciones y desempefio escolar.

Programa de Becas. -

Programa que comenzd en 2018, con la participacion de 11 nifios, la ayuda que se les
brinda es generada a través de la Fundacion Pronobis. El programa de becas genera
excelencia en los nifios y cada afo se realiza una evaluacion de los beneficios, ademas
sus padres también deben ser excelentes colaboradores dentro def Omni Hospital.
Internamente la iniciativa se denomina “Padres e Hijos con Exito”.

Esta es una iniciativa mediante la cual se entregan 300 Dodlares a los padres de cada hijo
para el respaldo de sus gastos propios de la educacién, ya sea para mochilas, cuadernos,
uniformes y todo lo relacionado. Los requisitos son presentar las facturas de respaldo de
gastos y que el menor mantenga sus calificaciones de entre 8 y 10 puntos.

Bachillerato a Distancia para Adultos. -

En el Omni Hospital todos los colaboradores tienen, al menos, titulo de Bachiller, motivo
por el cual la excelencia en sus servicios y el ambiente laboral tiene un mejor nivel, en
beneficio de los pacientes.

El Departamento de talento humano destaca entre sus iniciativas el programa de
bachillerato a distancia para los adultos que funciona gracias a un convenio entre el
Omni y el Centro de Educacidn para Adultos Robert Allan Reed, las clases se imparten
los sabados.

Ferias de Emprendimiento

En octubre del afio pasado se realizd por primera vez la Feria de Emprendimiento del
Hospital, evento en el que participaron varios colaboradores y sus familias, con la
finalidad de dar a conocer sus iniciativas de negocios particulares.



Hubo 20 inscritos que ofrecieron dulces, ropa, productos cosméticos, bienes alimenticios
en general, servicios y demas. Nuestros colaboradores tienen otras capacidades y
habilidades.

DIRECTORIO

No podemos concluir este informe sin ratificar el constante apoyo que también, durante
el 2018 brindd el Directorio, consignado en sus resoluciones u observaciones,
destacando que se cred un organismo de inmensa importancia como es el CONSEIO
HOSPITALARIQ, cuya labor, principalmente, es brindar el soporte de la parte médica con
la administracion, de suerte que haya una comunicacidn permanente entre ambas, las
cuales no pueden estar divorciadas en la visién y la misién del negocio.

Es preciso enfatizar que, aunque hubo una disminucién del 72% de la venta al sector
pUblico, las medidas administrativas de austeridad y control de procesos de gastos, unida
a un aumento del 20% de venta privada, gracias al prestigio hospitalario, derivaron en
que a pesar de que la venta en el 2018 fue menor, ustedes sefiores inversionistas,
tuvieron un incremento en su rentabilidad del 89.7% esto es del 2.6% al 5.31%

Cordialmente

#VIA ARANGO
D spigCial

FIDEFCOMEEO TTTULARIZACION OMNI HOSPITAL
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al representante legal de:

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO MERCANTILES
Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto del FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI
HOSPITAL al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera del FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL al
31 de diciembre del 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
“Responsabilidad del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideromos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de la auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones fueron
abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, por lo que no representan una opinién por separado sobre estos asuntos.

Descripcién de asunto clave y procedimientos efectuados

Reconocimiento de ingresos y valuacion de cuentas por cobrar

El Fideicomiso reconoce sus ingresos en los estados financieros en funcién a los servicios médicos y
hospitalarios prestados e insumos y fdrmacos consumidos en la atencién medica otorgada o los
pacientes de conformidad con las tarifas aplicables vigentes estos servicios se controlan con las ordenes
de atencién medica asignada o cada paciente, debido a que el Fideicomiso presta servicios ¢ usuarios
del Seguro; Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Salud Piblica y del sistema de
salud privado, el reconocimiento de ingresos depende directamente del andlisis detallado de cada
cuenta de atencién, lo cual incluye verificar que cada orden esté relacionada con el diagndstico médico
para registrar apropiadamente los ingresos.

La administracién del Fideicomiso basada en las experiencias pasadas, ¥ con el propésito de registrar
la mejor estimacién de ingresos y las cuentas por cobrar a ser recuperadas de las referidas entidades,
realiza un andlisis estadistico para determinar la probabilidad de objeciones que podrian existir
principalmente sobre los servicios facturados por la atencién médica otorgada a pacientes del sector
publico.

En razon del alto volumen de ordenes de atencion médica, los diversos servicios médicos y farmacos
consumidos en la prestacién de los referidos servicios, el Juicio de la Administradora del Fideicomiso




involucrado en el andlisis estadistico de los servicios prestados, consideramos el reconocimiento de
ingresos y la valuacién de cuentas por cobrar como asuntos claves de auditoria.

Procedimientos efectuados:

Evaluamos el disefio e implementacion de los controles relevantes relacionados con los procesos de
reconocimiento de ingresos y la valuacién de cuentas por cobrar en los servicios otorgados al sector
pUblico o cartera puiblica.

Revisamos del detalle de cuentas de atencién médica, el listado secuencial de atenciones hospitalarias
realizadas durante el afio 2018, en estas se verificod la integridad, veracidad exactitud de lo que
detallaba cada atencién., se realizé una muestra se verifico las cargas realizadas en cada atenciédn,
se verifico estas cargas conjuntamente con el auditor medico encargado de que toda atencion médica
realizada por el Hospital se encuentre debidamente sustentado tanto en el servicio, insumos médicos y
farmacos consumidos por los pacientes, y de esta se manera se validé el apropiado reconocimiento
del ingresos y cuentas por cobrar.

En base al detalle de cuentas por cobrar por los servicios médicos y hospitalarios a pacientes de la
cartera publica principalmente del IESS y MSP revisamos con la persona encargada de la contabilidad
y responsable del correcto reconocimiento del ingreso y valuacién de cuentas por cobrar y su
razonabilidad obtuvimos sustentos de las atenciones que fueron efectuadas y presentadas al cobro
para la revisién del auditor médico de estos entes, asi como la verificacién de los cobros realizados
durante el afio.

Oftra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO MERCANTILES es responsable de la
otra informacién. La otra informacién comprende el reporte anual y mensual que se presenta de
acverdo a las disposiciones de cardcter general aplicables a entidades que forman parte del Mercado
de Valores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no podemos expresar
cualquier forma de opinién al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si ésta es materialmente consistente con los estados financieros o
con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esta otra informacién, estamos obligados o notificar este hecho. Por
regulaciones de la Entidad de Control presentamos opiniones independientes respecto a la informacién
financiera suplementaria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, yo sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.




Como parte de una auditorio realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la cuditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccidn material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno del Fideicomiso relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada,
asi como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por o administracion.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencio de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
el Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO MERCANTILES es responsable de la
preparacién y presentacidon razonable de estos estados financieros de acuverdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la presentacién de los estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, FIDUCIA S.A.  ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISO MERCANTILES es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar
como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa
mds realista que hacerlo.

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO MERCANTILES es responsable de
supervisar el proceso de presentacién de los informes financieros del FIDEICOMISO TITU LARIZACION
OMNI HOSPITAL.



Otros asuntos

Los estados financieros del FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL al 31 de diciembre del
2017, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 06 de abril del 2017, contiene
una opinién sin salvedades.

Et?'E{/AWﬁJEDY@% %-A’ e [l ﬂz_;

Quito, abril 08, 2019 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inversiones

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Activos por impuesto diferido
Otras cuentas por cobrar
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesto diferido
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Aportes de inversionistas

Reserva por revaluacién de propiedades y equipos

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

LN,

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2018 2017
8 520.414 788.649
9 12.380.905 19.584.882
81.489 306.281
603.979 5.800
10 952.750 1.354.038
11 604.904 620.874
12 112.465 282.173
15.256.906 22.946.697
13 14.268.200 13.995.667
19 14.164 .
63.012 101.683
14.345.376 14.097.350
29.602.282 37.044.047
14 838.487 1.511.444
15 8.547.958 15.252.339
11 76.655 240.531
16 1.157.453 1.685.272
17 738.045 678.918
11.358.598 19.368.504
14 146.434 .
20 289.199 265.957
19 313.267 339.033
72.000 .
820.500 604.990
26 16.479.707 16.479.707
27 1.707.001 1.707.001
28 (1.655.437) (1.586.070)
891.513 469.915
17.422.784 17.070.553
29.602.282 37.044.047

Ec. Maria Eugenia Olmedo
Apoderado Especial

Ver notas a los estados financieros

rddo Especial

Ing. Cristina Olvera
Contadora General




FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA
Gastos de administracién y ventas
UTILIDAD OPERACIONAL

tros ingresos tos:

Gastos financieros
Otros gastos netos de ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente o resultados

Pasivo por impuestos diferidos
Perdidas actuariales

Total resultado integral del afio

Resultado integral atribuible a los propietarios

_—

QT YA

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2018 2017
21 26.044.377 38.820.610
22 (19.128.202) (31.335.831)
6.916.175 7.484.779
28 (5.377.670) (6.469.798)
1.538.505 1.014.981
(438.863) (328.977)
207.928 67.203
1.307.570 753.207
24 (455.987) (308.154)
19 39.930 24.862
891.513 469.915
- (43.668)
(69.367) -
822.146 426.247
822.146 426.247

Ec. Maria Eugenia Olmedo
Apoderado Especial

Ver notas a los estados financieros

K

Ing. Cristina Olvera

Contadora General
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FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pagado o proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de propiedades y equipe
Proveniente de la venta de propiedad y equipo

Utilizado en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras
Utilizado en pago de dividendos

Efectivo nefo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucién neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del aio

(Continda...)

31 de Diciembre

2018 2017
32.993.931 36.467.082
(30.442.231) (35.335.170)
(192.263) (451.669)
2,359.437 680.243
(1.037.055) (811.031)
- 9.344
(594.179) .
(1.631.234) (801.687)
(526.523) 566.194
(469.915) {1.008.627)
(996.438) (442.433)
(268.235) (563.877)
788.649 1.352.526
520.414 788.649




FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2018 2017

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 891.513 469.915
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones 764.521 738.590
Venta de activos - (9.344)
Provisién cuentas incobrables 23.396 10.493
Provisién jubilacién y desahucio 59.751 71.567
Beneficios empleados 398.404 320.707
Impuesto a la renta corriente y diferido (39.930)

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 7.405.372 (3.082.773)
Otros activos financieros 169.708 (189.595)
Inventarios 401.288 (330.261)
Activos por impuestos corrientes 15.970 (167.573)
Otros activos 38.672 (299)
Cuentas por pagar comerciales (6.704.381) 1.870.460
Otras cuentas por pagar (455.817) 1.203.231
Impuestos por pagar (163.877) 84.651
Beneficios empleados (445.153) (309.526)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2.359.437 680.243

/" Ing. Cristina Olvera
Contadora General

Ec. Maria Eugenia Olmedo
Apoderado Especial

Ver notas o los estados financieros
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1.

FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL
Informacién general

El Fideicomiso Titularizacién Omni Hospital (“El Fideicomiso”) es administrado por Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles (“La Fiduciaria™), y fue constituido en Guayaquil,
segln escritura piblica del 27 de octubre del 2005, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores y sus reglamentos, constituyendo un patrimonio independiente de la Administradora.

La actividad del Fideicomiso esta regida por la Ley de Mercado de Valores, las disposiciones que dice
el Consejo Nacional de Valores, Cédigo de Comercio y controlada por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. De acuerdo con el Reglamento sobre Negocios Fiduciarios, y a la Resolucién No. 04-G-IMV-
0007796 de noviembre 17 del 2005, la Superintendencia de Compafiias inscribié el Fideicomiso en el
Registro de Mercado de Valores como Emisor de Titulos con el No. 2005.2.01.0022266, asi como también
los titulos valores denominados YVTP-OMNI HOSPITAL bajo el No. 2005-2-02-00510 y como Fideicomiso
bajo el No. 2005.2.13.00432 con fecha noviembre 21 del 2005.

El Fideicomiso tiene por obieto la titularizacién del proyecto "Omni Hospital” y con este la construccién y
equipamiento del proyecto inmobiliario denominado “Omni Hospital”, el cual se divide en tres fases, e
inicia con el proceso de emisién de los Titulos Valores VTP's, luego la construccion y equipamiento del
proyecto inmobiliario y finalmente el inicio de sus operaciones, cuyos flujos de operacién netos serdn
distribuidos entre los Inversionistas poseedores de los Titulos Valores VTP's.

El costo total de la inversidn del proyecto por construccidn y equipamiento del Hospital materia de este
Fideicomiso fue de US$16.8 millones estos costos de construccion fueron activados mediante “Acta Entrega
Recepcién Definitiva” del proyecto en marzo del 2009, a partir de esa fecha, el Fideicomiso de
Titularizacion Omni Hospital inicié la tercera fase en la cual inicia el Proyecto Operativo “Omni Hospital”
que consiste en las actividades de operacién y administracién del Hospital dirigida al piblico en generai,
brindando servicios de hospitalizacién, cirugia, banco de sangre, patologia, unidad de cuidados
intensivos, terapia respiratoria y servicios médicos menores, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2017, el Fideicomiso tiene vigente las siguientes certificaciones ISO 9001:2015;
ISO 14001:2015 y OHSAS 18001:2007 para laos dreas de Cirugia, Imégenes, Hospitalizacién,
Emergencias y Unidad de Cuidados Intensivos, adicionalmente cuenta con certificado de acreditacion
médica Canadiense nivel Oro.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2018 la economia del pais evidencié una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petrdleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccion de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pais.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sector pUblico, reduccién del tamafio del Estado, creacién de leyes que incentiven la inversidn
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales.

La Administracién del Fideicomiso considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones del Hospital tales como: retraso en los plazos de pago de pacientes de las instituciones
publicas, el Fideicomiso ha optado por disminuir la atencidén médica al sector publico para mejorar su
flujo y sus operaciones.

Contrato de constitucién del fideicomiso

a) Objeto de la titularizacién

El proceso de Titularizacién que el Originador implementa o través del Fideicomiso tiene por objeto
alcanzar el punto de equilibrio, desarrollar el proyecto inmobiliario denominado "OMNI HOSPITAL”,
y que se construya y equipe el Hospital, el cual serd operado y administrado por un Operador, y
cuyos flujos de operacién netos de la operacién del Hospital, sean distribuidos entre los inversionistas.
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b)

Finalidad del Fideicomiso

A fin de identificar y diferenciar debidamente los distintas instrucciones que la Fiduciaria debe ejecutar
durante la vigencia del Fideicomiso, se hace necesario determinar la existencia de tres Fases, las cuales
se delimitan a continvacién:

<)

d)

Fase l.- Es la primera Fase de la Titularizacién que inicia en la constitucién del Fideicomiso, y se
extenderd hasta cuando la Fiduciaria realice la evaluacién a efectos de determinar si se ha
alcanzado o no el punto de equilibrio. La Fase | también incluird las actividades a ejecutarse en
caso de que la Fiduciaria haya declarado que no se ha alcanzado el punto de equilibrio.

Mediante Junta de Fideicomiso del 10 de mayo del 2006, se certifica el alcance del punto de
equilibrio.

Fase ll.» Es la segunda Fase de la Titularizacién que iniciard sélo en caso de que la Fiduciaria
haya declarado que, si se ha alcanzado el punto de equilibrio, y se extenderd hasta antes que
el Operador inicie los actividades de operacién y administracién del Hospital dirigida al poblico
en general.

Mediante Junta de Fideicomiso del 28 abril del 2006, se aprueba que el proceso constructivo del

proyecto se ejecute y se contrate por fases de construccidn, las cuales se subdividen de la siguiente
manera:

Fase I: Adecuaciones al terreno y excavaciones menores

Fase Ii: Pilotaje

Fase lll: Estructura, albafileria, impermeabilizaciones y resanes
Fase IV: Instalaciones y acabados.

De acverdo con acta de Junta de Fideicomiso de noviembre 20 del 2008, se aprueba el Acta de
Entrega - Recepcion Provisional del Proyecto Omni Hospital y de Equipamiento del Edificio.

En noviembre 30 del 2008, el Informe del Fiscalizador establece la culminacién de la obra en el
100%, concluyendo con las cuatro fases del proceso de construccion y se instrumenta el Acta de
Entrega Recepcion Definitiva de la construccién del Edificio Omni Hospital.

Fase lll.- Es la tercera Fase de la Titularizacién que iniciard sélo en caso de que se haya
desarrollado integramente la Fase Il, y que empezard a partir de que el Operador inicie las
actividades de operacién y administracién del Hospital dirigida al piblico en general, y se
extenderd hasta cuando se verifique la terminacién del Fideicomiso.

Derechos de los Inversionistas

Principales derechos de los inversionistas:

Recibir, en proporcién a sus respectivas inversiones, los derechos de participacién reconocidos en
los valores y que sean autorizados por la asamblea.

Comparecer, directamente o mediante apoderado, o las Asambleas.
Elegir y ser elegido como miembro del directorio y comité de vigilancia.

Obligaciones de la Fiduciaria

Son principalmente las siguientes obligaciones:

Administrar prudente y diligentemente los bienes Fideicomitidos en la presente fecha, asi como
aquellos que se incorporen a futuro al patrimonio auténomo del Fideicomiso, esta obligacién es
de medio y no de resultado. En tal sentido la Fiduciaria no garantiza al Originador y a los
Inversionistas, la consecucién del objeto o de la finalidad pretendida o través de la presente
Titularizacion.

Actuar como representante legal del Fideicomiso en los términos y condiciones de! Contrato de
Fideicomiso.
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e Mantener los bienes que integran el patrimonio auténomo del Fideicomiso, separado de los demas
bienes de la Fiduciaria y de los otros negocios Fiduciarios respecto de los cuales actéa como
Fiduciaria.

e Durante la Fase lli: delegar al Operador para que lleve la contabilidad de la operacién del
Hospital. No obstante, lo anterior, la Fiduciaria mantendrd la responsabilidad de llevar la
contabilidad del Fideicomiso.

e Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos que considere necesarios para el
cumplimiento del objeto del Fideicomiso, de tal manera que no sea la falta de instrucciones
expresas, las que impidan, el referido cumplimiento.

e) Instrucciones generales de la Fiduciaria
Lo Fiduciaria como representante del Fideicomiso realizaré principalmente lo siguiente:

e  Convocar y asistir a las reuniones de Direcforio.

e Contratar auditoria externa por principios de renovacién y alternabilidad, en caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas.

e Convocar a los inversionistas a una Asamblea ordinaria anual. Cada dos afios se eligen los
integrantes del Directorio en la Asamblea ordinaria.

e En caso de que la Asamblea hayo resuelto la distribucion de resultados anuales y/o
remanentes entre los Inversionistas, la Fiduciaria actuaré como Agente Pagador.

e En caso de incumplimiento de las obligaciones del Operador, auditoria externa y la
Calificadora de Riesgo, la Asamblea podré resolver el reemplazo, en cuyo caso la Fiduciaria
procederd con la suscripcién de la documentacion correspondiente.

e Preparar informacién financiera y ponerla a disposicién de los inversionistas, de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en los términos constantes en el
Reglamento de Gestion.

e Una vez vencido el plazo mdximo permitido por la Ley de Mercado de Valores para la
duracién del Fideicomiso, o producida una de las causales de terminacién, la Fiduciaria: daré
los activos, pasivos y patrimonio el destino resuelto por la Asamblea y liquidard el Fideicomiso
en los términos y condiciones sefialadas.

f)  Asamblea

A fin de facilitar el cumplimiento del objetivo y finalidad correspondiente a la Fase lll del
Fideicomiso y de la Titularizacién, se constituye un érgono denominade “Asomblea”. La
Asamblea iniciard su existencia dentro de los treinta dias posteriores al inicio de la Fase lll del
Fideicomiso y de la Titularizacién y consiste en la reunidn de los inversionistas. Con posterioridad
a lo primera reunién, la Asamblea se reunird ordinariamente dentro de los primeros 120 dias
de cada afio, para conocer y resolver, al menos sobre los siguientes puntos: Informe del
Directorio, Informe del Comité de Vigilancia, Informe del Operador, Estados Financieros del
Fideicomiso, Informe de la Auditora Externg, Informe de actualizacién de la Calificadora de
Riesgos.

g) Directorio

A fin de facilitar el cumplimiento del objeto y de la finalidad correspondiente a la Fase Il del
Fideicomiso, ademds de la Asambleq, se constituye un érgano denominado “Directorio”, el cual
se encuentra subordinado a la Asamblea. El Directorio estard compuesto por siete vocales
principales y por siete vocales suplentes, los cuales serdn designados por la Asamblea. Todos
los vocales deberdn ser inversionistas tenedor de VTP’s. El Directorio se reunird ordinariamente,
en forma mensual para conocer y resolver sobre los siguientes puntos: Informe mensual del
Operador Hospitalario y Estados Financieros mensuales del Fideicomiso.
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4.

h)

Duracién

El presente Fideicomiso estard vigente hasta por el plazo maximo permitido por la Ley de
Mercado de Valores, esta establece un periodo méximo de ochenta afios.

La administracién establece que, durante el Afio 2018, la Fiduciaria ha cumplido con las obligaciones
mencionadas anteriormente y con las requeridas por el Consejo Nacional de Valores

Politicas contables significativas

4.1

4.2

4.3

Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros del FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL, han sido preparados
de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIHF emitidas por el Infernacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
enforno econdmico principal en que la Compahia opera. La moneda funcional y de presentacion del
FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL, es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunos partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde ¢ los valores mantenidos por el Fideicomiso en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros
Reconocimiento

Una enfidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar o un active financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicia

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial del Fideicomiso medird
un activo financiero por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Clasificacién
Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicidn posterior

—  Activo financiere a costo amortizado
— Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado
- Activo financiero a valor razonable con cambio en ofros resultados integrales.
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Medicién posterior de actives financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacidn:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortizacidn, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efectivo representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el active financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificard desde patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros o valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificaciéon como a costo amortizado

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar del Fideicomiso utiliza el método simplificado permitide por la NIIF 9,
que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde
su reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado. — El Fideicomiso aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en
el que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuentg, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja de activos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si el Fideicomiso tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y contfinia controlando el activo transferido,
el Fideicomiso reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si el Fideicomiso retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
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propiedad del activo financiero transferido, el Fideicomiso continta reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

4.4 Pasivos financieros

4.5

4.6

4.7

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién

El Fideicomiso reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Clasificacion

Una entidad clasificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor rozonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados.

Pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasades, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando
se haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en trdnsito estdn medidas a su costo de adquisicidn,
Reconocimiento de ingresos

El Fideicomiso reconoceré los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y ¢ lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

El Fideicomiso reconocerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al
que tendré derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

Venta bienes

Se reconocen cuando el Fideicomiso transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Venta_de servicios
Los ingresos por lo prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccidn, correspondientes a contratos y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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4.8

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye ftems de ingresos o gastos que

son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo del Fideicomiso para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Fideicomiso disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha de presentaciéon de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual el Fideicomiso espera, o la fecha del reporte, recobrar o

establecer el valor de sus activos y pasivos.

El Fideicomiso compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo
Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacidn de servicios, o para

propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Grupo Tiempo
Edificios 80 afios
Muebles enseres y equipos 3 a 10 afios
Instalaciones 15 afios
Vehiculos 5 afios
Maguinarias y equipos médicos 15 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracién del Fideicomiso en funcién del uso esperado
gue se tenga de los bienes.

La depreciacién esté cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas

de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Ufil estimada, valores residuales y el método de
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4.9

depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de céleulos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

4.10 Participacién a trabajadores

4.11

El Fideicomiso reconoce la participacion o trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calculo a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagoe, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

4.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI
HOSPITAL ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de FIDEICOMISO TITULARIZACION OMNI HOSPITAL, asi como ofras actividades que no

puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

4.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.
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4.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

4.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financierq, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

4.16 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por el Fideicomiso

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de FIDEICOMISO TITULARIZACION
OMNI HOSPITAL respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio

2018.

Interpretaciones, modificaciones

yigor

nuevas normas aplicables al Fideicomiso que no entran auin en

Tit
nembre

rmativ.

NIC 12

NIC 19

NIC 23

NIC 28
NIIF 3

NIIF ¢

NIIF 11

NIIF 16

CINIF 23

NIC 1y NIC
8
NIF 3
NIE 17

Modificaciones

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
financieros clasificados como capital deben reconocerse de acverdo con el
reconocimiento de las transacciones o eventos pasados que generaron las utilidades
a distribuir.

Aclara la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan
de beneficios definidos.

Aclara que, si un préstamo en especifico permanece pendiente después de que el
activo calificado esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los
préstamos generales.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no estd aplicande el
valor patrimonial proporcional
Control de una empresa que es de una operacién conjunta es una adquisicién por
etapa
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados
La parte que tiene control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe medir sus participaciones previamente mantenida en la operacién
conjunta
Esta norma reemplazard o la NIC 17, bajo esta normativa précticamente se deberd
reconocer un activo por derecho de uso y un pasive por arrendamiento
Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de la incertidumbre de
ciertos tratamientos del impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y NIC 37

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad

Aclaracidn sobre la definicién de negocio
Reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros

Fecha estimada

1 de enero de 2019

1 de enero del 2019

1 de enero de 2019

1 de enero del 2019
1 de enero del 2019

1 de enero d 2019

1 de enero de 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

El Fideicomiso no ha concluido ain con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables baijo las circunstancias actuales y ias
expectativas de sucesos futuros.
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Estimaciones importantes

El Fideicomiso realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que
no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacion razonable
de los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar
a ajustes en el futuro:

5.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en bose o estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

5.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 4.8 la Administracidn es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por el Fideicomiso.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece el Fideicomiso.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esté a cargo de la Gerencia General del Fideicomiso, que se encarga de identificar,
evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las &reas operativas del Fideicomiso,
de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y. en consecvencia, de los resultados del Fideicomiso.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Fideicomiso, una caracterizacion

y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
del Fideicomiso.

Riesgo _de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para el Fideicomiso.

El Fideicomiso mantiene una politica de oforgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por el Fideicomiso mediante su departamento de cartera, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

El Fideicomiso no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene el Fideicomiso,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.
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Efectivo en bancos y activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 2017
Banco Bolivariano AAA AAA
Banco I?rodubanco-Grupo AAA- AAA-
Promerica
Baneo del Pacifico AAA AAA
Banco Internacional AAA AAA

Gestién del capital

El objetivo principal del Fideicomiso en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién del Fideicomiso realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los riesgos.
La Administracién efectiia una evaluacion periddica de la posicidn financiera del Fideicomiso, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros del Fideicomiso se detallan a continuacién:

Capital de trabaijo USD$3.826.308
indice de liquidez 1.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.69 veces
Deuda financiera / activos totales 3%

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve el Fideicomiso.
Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Nota
. No . No
Corriente . Corriente .
Corriente corriente

Activos financieros:

Valor razonable con cambios

en resultados:

Inversiones temporales 603.979 - 9.800 -
Total 603.979 - 9.800 -
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 8 520.414 - 788.649 -
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 9 12.462.394 63.012  19.891.163 101.683
cobrar
Total 12.982.808 63.012 20.679.812 101.683
Costo amortizado:
Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por  15/16 9.705.411 72.000 16.937.611 -
pagar
Préstamos 14 838.487 146.434 1.511.444 -
Total 10.543.898 218.434 18.449.055
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8. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Cajos 51.174 25.113
Bancos 469.240 763.536
Total 520414 788.649

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

9. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Cuentas por facturar (a) 10.022.258 10.457.229
Compaiiias aseguradoras y otras 2.500.245 9.245.855
Provisién cuentas incobrables (141.598) {118.202)
Total 12.380.905 19.584.882

a} Los valores que el Fideicomiso tiene por facturar a clientes incluyen principalmente valores con el IESS
y el Ministerio de Salud PUblica respectivamente, los cuales se encuentran sujetos a revisiones,
auditorias y procesos corroborativos con las referidas instituciones publicas.

Anualmente el Fideicomiso realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deteriore y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Medicién de pérdidas crediticias

El Fideicomiso midié las pérdidas crediticias en funcién a método simplificado de NIIF @ Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Gltimos afios.

31 de Diciembre del 2018
% Valor de la

Riesgo crediticio cartera Deterioro
De 00 a 30 dias 0% 1.398.832 5.943
De 31 a 60 dias 3% 468.657 15.182
De 61 a 120 dias 18% 146.633 26729
De 121 a 180 dias 1% 99.060 1.431
De 181 a 360 dias 7% 116.504 7.870
De 360 en adelante 31% 270.559 84.443
Total 2.500.245 141.598

Las cuentas por cobrar deterioradas han disminuvido en funcién del ao 2017. Debido a que se estd
trabajondo con cartera directamente del sector privado.
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Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla o continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Saldo al inicio 118.202 107.710
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 23.3%96 10.492
Total 141.598 118.202

10. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Insumos hospitalarios 462.610 454.201
Medicamentos 335.123 566.674
Suministros médicos 59.968 70.344
Inventario en consignacion 33.704 185.364
Varios inventarios 26.504 32.968
Suministros varios 17.035 24.563
Suministros oficina 14.881 14.790
Suministros de limpieza 1.924 4.144
Suministros publicidad 881 853
Bebidas 120 137
Total 952.750 1.354.038

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017

Activos por impuestos corrientes

Impuesto ¢ la renta 111.093 -
Impuesto al valor agregado 493.811 620.874
Total actives por impuestos corrientes 604.904 620.874
Pasivos por impuestos corrientes

impuesto a la renta 35.655 56.077
Impuesto al valer agregado 41.000 184.454
Total pasivos por impuestos corrientes 76.655 240.531

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Oftros actives

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Gastos pagados por anticipados - 172.236
Seguros pagados por adelantado 112.465 109.937
Total 112.465 282.173
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13.

Propiedad, planta y equipe

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017

Edificios 7.895.651 7.895.651
Equipos médicos 6.989.976 6.140.126
Costo o valuacién 2.145.578 2.149.708
Instalaciones 2.139.548 2.032.265
Terrenos 1.194.603 1.194.603
Oftros activos 1.031.338 1.051.623
Muebles y enseres 582.380 594.443
Equipos computacién 565.548 547.542
Mobiliario hospitalario 314.659 256.656
Equipos comunicacién 134.932 148.708
Vehiculos 54.501 54.501
Magquinarias y equipos 20.740 18.350
Depreciacién acumulada Valuacién {341.157) (242.791)
Depreciacién acumulada (8.460.097) (7.845.718)
Total 14.268.200 13.995.667

Descripcién Saldo ul_inicio Bajas y ventas Adiciones Saldo ul_finul del

del afio afo

Edificios 7.895.651 7.895.651
Equipos médicos 6.140.126 (74.467) 924.317 6.989.976
Costo o valuacién 2.149.708 (4.130) 2.145.578
Instalaciones 2.032.265 107.283 2.139.548
Terrenos 1.194.603 1.194.603
Otros activos 1.051.623 (20.285) 1.031.338
Muebles y enseres 594.443 (19.288) 7.225 582.380
Equipos computacién 547.542 (850) 18.856 565.548
Mobiliario hospitalario 256.656 58.003 314.659
Equipos comunicacién 148.708 (16.065) 2.289 134,932
Vehiculos 54.501 54.501
Magquinarias y equipos 18.350 2.390 20.740
Total 22.084.176 (135.085) 1.120.363 23.069.454
Depreciacién acumulada (8.088.509) 51777 (764.522) (8.801.254)
Total 13.995.667 (83.308) 355.841 14.268.200

Descripcién Sal:iio uljnicio Bajas y ventas Adiciones Saldo ul_ﬁnal

el ano del afio

Edificios 7.895.651 7.895.651
Equipos médicos 5.492.764 (18.184) 665.546 6.140.126
Costo o valuacién 2.150.276 (568) 2.149.708
Instalaciones 2.022.858 9.407 2.032.265
Terrenos 1.194.603 1.194.603
Otros activos 1.054.013 (4.280) 1.890 1.051.623
Muebles y enseres 563.935 30.508 504.443
Equipos computacién 490.887 56.655 547.542
Mobiliario hospitalario 218.962 37.694 256.656
Equipos comunicacién 127.705 21.003 148.708
Vehiculos 54.501 54.501
Magquinarios y equipos 13.502 4.848 18.350
Total 21.279.657 (23.032) 827.551 22.084.176
Depreciacién acumulada (7.349.922) 16.526 (755.113) (8.088.50%9)
Total 13.929.735 (6.506) 72.438 13.995.667
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14. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:

31 de Diciembre
2018 2017

Corto plazo

Obligaciones con Instituciones Bancarias

Corresponde o un préstamo redlizade con el

Produbanco cuya fasa de interés asciende of 7,84% - 1.511.444
y 8,08% % anual,

Obligaciones con Instituciones Bancarias

Corresponde o un préstomo realizodo con el

Produbanco cuya tasa de inferés asciende al 9% 838.487 -
anual,

Total 838.487 1.511.444
Large plozo

Obligaciones con Instituciones Bancarias
Corresponde o un préstamo redlizado con el

Produbanco cuya tasa de interés asciende ol 9% 146.434 -
anual,
Total 146.434 -

15. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descrincion 31 de Diciembre
fipel 2018 2017
Proveedores inventarios 8.084.856 15.038.152
Dividendos 177.528 194.521
Otras 285.574 19.666
Total 8.547.958 15.252.339

Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta proveedores incluye principalmente facturas por compras de
medicinas, insumos, equipos médicos y servicios con compaias locales, las cuales no devengan intereses
y tienen vencimientos promedio de 30 a 90 dias.

16. Oftras cuentas por pagar

A continuacién, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Provisidn honorarios médicos 1.009.387 1.579.316
Otros acreedores 148.066 105.956
Total 1.157.453 1.685.272
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17.

18.

19.

Beneficios empleados corto plaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017

Participacion trabajadores [Ver nofa 18] 291.040 159.068
Aportes fondos y prestamos |ESS 149.428 179.552
Décimo cuarto sueldo 133.537 145.764
Vacaciones 129.921 152.448
Décimo tercer sueldo 34.119 42.024
Fondo de reserva - 62
Total 738.045 678.918

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades

de lo empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 159.068 149.262
Provisién del afio 291.040 159.068
Pagos efectuados (159.068) (149.262)
Total 291.040 159.068

Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
los diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicidn del salde de impuestos diferidos:

Descrincié 31 de Diciembre
escripcion 2018 2017
Por provisicnes de jubilacién patronal y desahucio 14.164 -
Total 14.164 -

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribuido de los componentes de propiedad y equipo por efectos de revaltio de propiedad y equipo.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
como sigue:

Sald Ajuste por
. . salco Generacién Reversiéon cambio de Saldo final
1 iciem inicial
tasa
Propiedad, planta y equipo (339.033) 25.766 (313.267)
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20.

A partir del afio 2018 el Fideicomiso aplicaré la tasa del 25% de Impuesto « la Renta, de acverdo a la

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion d
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

e la Gestidén

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios ferminados al 31 de

diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017

Impuesto a la renta corriente
Efecto por la liberacion/constitucidn  impuesto
diferido

455.987 308.154

39.930 24.862

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuacién:

31 de Diciembre

Descripciéon 2018 2017
Jubilacién patronal 215.883 169.072
Desahucio 73316 96.885
Total 289.199 265.957

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalia a

Jubilacién patronal

continuacion:

31 dg diciembre

Descripcién 2018 2017
Saldos al comienzo del afio 169.072 140.781
Costo de los servicios del periodo corriente 30.910 28.848
Costo por intereses 9.261 6763
Pérdidas actuariales 28.285 8.740
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (21.645) {16.060)
Saldos al final 215.883 169.072
Desahucio
Descripcién 31 de diciembre
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 96.885 53.609
Costo de los servicios del periodo corriente 13.552 20.691
Costo por intereses 2,932 3.875
Pérdidas actuariales 41.083 63.852
Beneficios pagados (84.230) (44.577)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 3.094 (565)
Saldos al final 73.316 96.885

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto d

e beneficios

definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el

costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma contidad de beneficio a cada
aofio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2018 2017
% %
Tasa de descuento 4,53% 4,16%
Tasa de incremento salarial 0,23% -0,09%
Taser de rotacién 14,38% 13,31%

La Administracién del Fideicomiso aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos

21. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Servicios hospitalarios y medicinas (a) 24.835.393 35.630.190
Honorarios médicos 1.208.984 3.190.420
Total 26.044.377 38.820.610

a) El detalle de ingresos provenientes de servicios hospitalarios y medicinas al 31 de diciembre del
2018 y 2017:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Farmacia 10.710.864 18.012.265
Cirugias 4.058.128 4.243.058
Hospitalizacién 3.652.113 3.707.166
Imégenes 2.172.982 2.318.321
Cuidados intensivos 1.351.086 2.562.156
Emergencia 406.456 422.159
Laboratorio 717.765 1.022.373
Otros 2.974.983 6.533.112
Total 26.044.377 38.820.610

22. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Costo de venta y servicios hospitalarios 19.128.202 31.335.831
Total 19.128.202 31.335.831
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23.

24.

Gastos administratives y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2018 2017
Gastos generales administracién hospital 2.936.672 2.531.444
Impuestos y otros 1.442.686 1.663.046
Mantenimientos ya adecuaciones 102.658 627.216
Depreciacién y amortizacién 113.067 832.740
Honorarios y dietas 348.034 535.929
Castigo de cartera 434.553 279.423
Total 5.377.670 6.469.798

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Paricipacién % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de

impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.
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Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 1.307.570 753.207
Menos ingresos exentos (21.645) -

Participacién o trabajadores atribuible o ingresos

. 3.247
exentos y no objeto de Impuesto
Mas gastos no deducibles 534,776 504.421
Base imponible 1.823.948 1.257.628
Impuesto a lo renta calculado por el 25% y 22% 455.987 276.678
Anticipo caleulado 201.335 308.154
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 455.987 308.154

Antficipo caleuladoe - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2018, el Fideicomiso generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$201.335; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$455.987. Consecuentemente, el Fideicomiso
registré en resultados US$455.987 equivalente al impuesto o la renta causado.

el Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estén abiertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad
¥ Equilibrio Fiscal

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de fas obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y/o recaudacién le corresponde dnicamente al Servicio
de Rentas Internos conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrén acogerse o la remisidén prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

Lo reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen los obligaciones en glosg, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios Y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccién, los intereses, multas y recargos generados de las aofiliaciones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.
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Remisiones en otras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bésicos que proporcionan las empresas de la Funcidn
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgadnica de Empresas Piblicas.

Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualquier institucidn piblica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca piblica o la que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y recaudacion
le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacién y Control del Agug, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Unica ocasién, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anficipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil podrén acogerse
a la misma exoneracién por 8 afos.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal establecerd
las condiciones y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencién al tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién prevista en este articulo
por 15 afos.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendrdn derecho a la exoneracion
del Impuesto o la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serén reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.
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2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y cuando los
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Los sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas {(oplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevaos inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdémicos determinados como industrias bdsicas, de conformidad con la definicién del
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendrdn derecho o la exoneracion del
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracion serd contado desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién.

Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad o la correspondiente base imponible. (Forma de cdlculo o
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

astos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 201 9).

Impuesto a la renta dnico o la utilidad en la engajenacién de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las uvtilidades que perciban las sociedades domiciliodas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u ofros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domicifiadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- Llos exportadores de servicios pueden obtener la devolucidn del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacidn de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se inciuye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacién.
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Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestién Financiera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%,; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard lo tarifa del 28% o toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.~ Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
furismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrdn la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto o la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a més de
una exencién, por su condicidon de microempresa y de organizacidn de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte més favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a fa Rentq, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.

- Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucidn del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Sancién por ocultamiento patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

- Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas los sociedades estdn obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
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arfesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligados o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto Y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futurg,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracidn del pagoe del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglomento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
gue tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién o la exencién de impuesto o la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puUblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originadoes por financiomiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiomiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaric mediante resolucion general en términos de segmentfos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.~ Los exportadores habituales, en la porte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a lo Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exferior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de chorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas o realizar actividodes financieras conforme lo
dispuesto en el Cédige Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, Yy compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
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condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacion y liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serén implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compaoanias comparables deberd ser caleulado utilizando la Ultima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andiisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, af aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberé seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la ofra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compafias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulaciéon como de su efecto en mejorar el grado de

comparabilidad entre la situacion econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domicifiadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
guince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones del Fideicomiso con partes relacionadas durante el afio 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado
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Aportes de inversionistas

Corresponde a los recursos liquidos aportados por los inversionistas en la emision de 2.800 VIP's a
US$6.000 cada uno y colocados a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil o personas naturales o
juridicas y de médicos inversionistas menos la restitucion de remanente al Constituyente de US$802.140
neta de aportaciones al proyecto.

Mediante Asamblea de Inversionistas de abril del 2011, se declaré transferir US$1 millén de las
utilidades originadas en el ejercicio econémico del afic 2010 para adquisiciones de equipos médicos.
Adicionalmente, se transfirié como aporte el crédito tributario relacionado con retenciones en la fuente
por US$518.153 realizade o favor de los Inversionistas correspondiente al afio fiscal 2010.

Reserva por revaluacién de propiedades Yy equipos

Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalio técnico realizado por peritos
independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizado fotal o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2017, el Fideicomiso reconocié el efecto en el pasivo por impuesto diferido por
US$43,668 producto del incremento de la tasa de impuesto a la renta.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta del Fideicomiso y
cumpliendo las disposiciones de las normativas aplicables, las utilidades serdn distribuidas o destinadas
a reservas, mientras las pérdidas se mantienen en resultados acumulados.

El detalle a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017

Resultados cumulados

Pérdida afic 2009 (904.678) (904.678)
Utilidad afio 2017 469.915
Utilidad afic 2018 891.513 -
Total resultados acumulados distribuibles neto (13.165) -434.763
Resul'rc?'dos acur.nulados provenientes de la (650.389) -650.389
adopcién por primera vez de las NIIF

Otros resultados integrales 100.370 31.003
Total (763.924) (1.116.155)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF — Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos — El 27 de abril del 2017, mediante Acta de Asambled se aprobé la distribucién y pago de
dividendos por US$1 millén correspondiente a las utilidades del afio 2016 Y saldo de las utilidades del
afio 2013, los cuales fuereon liquidados y disponibles para su cancelacién a los tenedores de VTP's.

Durante el afio 2017, se cancelé en efectivo US$1.1 millones a los inversionistas Y se constituyé un pasivo
por US$194,521 que corresponden a dividendos originados en afios anteriores.

El 27 de abril del 2016, mediante Acta de Asamblea de Directorio se aprobé la distribucién y pago de

dividendos por US$1.7 millones correspondientes a las utilidades del afio 2015, los cuales fueron
cancelados a los tenedores de VTP’s “Valores de Titularizacion de Participacién” durante el afio 2016.
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Principales contratos

Durante el afio 2018 y 2017 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS)

En octubre 15 del 2009, el Fideicomiso suscribié el contrato No. 21100000-888-2009 de prestacién de
servicios, el cual estard vigente hasta cuando el ente regulador de la contratacién normalice e instrumente
la compra de servicios médicos del |ESS. Los principales términos del contrato son los siguientes:

e El Fideicomiso se obliga para con el IESS, a proveer los servicios y procedimientos incluidos en el plan
de beneficios de salud creados por el IESS, que incluye principalmente servicios profesionales,
servicios institucionales, de laboratorio e imagen; ademds medicamentos, exdmenes preoperatorios
y la consulta postoperatoria.

¢ El Fideicomiso no podrd facturar ningln servicio adicional que no se encuentre debidamente
autorizado por el IESS.

e Los servicios serdn facturados de acuerdo con el tarifario del Seguro General de Salud Individual y
Familiar vigente a la fecha de prestacidn del servicio y aprobado por el Consejo Directivo del IESS
para las atenciones médicas de los asegurados del IESS.

e E| Fideicomiso emitird una factura global por las prestaciones realizadas en cada mes, la cual serd
cancelada luego de realizadas las correspondientes revisiones, auditorias y procesos corroborativos
por parte de funcionarios del IESS para el posterior page.

e El plazo de vigencia de este contrato es de 1 afio a partir de la fecha de suscripcién del mismo. En
caso de que ninguna de las partes manifieste su voluntad de dar por terminado el contrato este serd
renovado automdticamente por el mismo periodo.

Indura Ecuador S. A.

Contrato de comodato de redes y equipos del sistema de gases medicinales y suministros de gases
medicinales celebrado en diciembre 17 del 2007, cuyo objeto es la provisién, instalacion y puesta en
marcha de los sistemas de gases medicinales del edificio Omni Hospital, bajo el sistema de llave de mano
(precio global fijo), que incluye los suministros de todos los equipos, piezas accesorios, materiales,
transporte asegurado, mano de obra y direccién técnica necesarios hasta entregar completamente
terminados y perfectamente funcionando toda la obra contratada y a satisfaccién del contratante.

El Fideicomiso reconoceré un pago del 30% sobre US$271,152 mds IVA considerando comoe costo total
de la obra, y por el 70% el contratista entrega varios equipos en calidad de comodato por un periodo
de 15 afios (vigencia contrato de comodato), transcurridos este tiempo se entenderd por acuerdo expreso
entre las partes, que pase a poder del Fideicomiso los equipos, bajo la consideracion que éste ha pagado
la totalidad de los mismo al haber amortizado o Indura su costo con la venta de los gases medicinales.

Adicionalmente, Indura Ecuador S. A. se obliga para con el Fideicomiso a venderle y entregarle todos los
requerimientos de gases medicinales que se efectué. El Fideicomiso se obliga a comprar exclusivamente
a Indura todos sus requerimientos de producto por el tiempo de vigencia del contrato. En caso de
terminacién anticipada del contrato, el Fideicomiso se obliga a la cancelacion del costo de la inversién
menos la depreciacién de los equipos entregados en comodato en base a la tabla indicada en el
contrato.

Laboratorio Clinico Omni S. A. Labomni

El 5 de enero del 2009, el Fideicomiso suscribid un contrato de concesién con la compaiiia Laboratorio
Clinico Omni S. A. Labomni.

El objeto del mencionado contrato es el Fideicomiso entrega a favor de la compaiiia el espacio para la

instalacién y adecuacién de un laboratorio clinico en el primer piso. La compafiia deberé cancelar al
Fideicomiso el 25% de los exdmenes clinicos de los pacientes que estén hospitalizados y o partir del
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2010 el 15% de la facturacién de los exdmenes clinicos de pacientes ambulatorios y muestras realizadas
en los centros de acopio del Laboratorio o Unidades Satélites.

El plazo de vigencia de este convenio es de 5 afios o partir de la fecha de suscripcién del mismo. En mayo
13 del 2014, el referido contrato fue renovado bajo las mismas condiciones.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién del Fideicomiso, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adijuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién del Fideicomiso y serén presentados a los Inversionistas para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Administracién del Fideicomiso, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Directores sin modificaciones.

Ec. Maria Eugenia Olmedo
Apoderado Especial

/" Ing. Cristina Olvera
Contadora General
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INFORME DEL COMITE DE VIGILANCIA
OMNIHOSPITAL

Ejercicio econémico del afio 2018

Sefiores Inversionistas:

Cumpliendo con lo establecido en el prospecto de Oferta Publica del Fideicomiso Titularizacidn
OmmniHospital, vy lo dispuesto en el numeral QUINCE.UNOQ.DOS del contrato de Fideicomiso, ponemos
a consideracion de ustedes la labor realizada por este Comité y sus conclusiones correspondientes al
ejercicio econdmico 2018,

De acuerdo con las funciones establecidas en el numeral QUINCE.UNO del contrato de Fideicomiso,
este comité ha estado vigilante en el cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y
contractuzles del Fideicomiso frente a los inversionistas y la Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros, sin tener gue informar incumplimientos de ninguna indole.

Dentro de los hechos relevantes tratados por este comité durante el 2018, se puede mencicnar los
siguientes puntos:

1,

3.1

3.2,

Conoce del requerimiento de informacién por parte de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros, cuyos funcionarios realizaron visita en los meses de julio v diciembre del
2018, solicitando informacion pertinente a cifras contables correspondientes a ciclo de
pagos y cobros.

Se hizo seguimiento y vigilancia al vencimiento del confrato con la concesionada
LABORATORIO CLINICO OMNI S.A. LABOMNI vy la postura de la administracion de no

renovar el citade contrato, a fin de iniciar de forma autdénoma la explotacion vy

administracién del Laboratorio del Omnihospital. Asi mismo, se realizd seguimiento y
vigilancia al proceso de terminacién de dicho contrato y a la subrogacion de competencias,
y al cumplimiento de la normativa laboral respecto del personal asumido. Este proceso de
terminacion de la concesién del Laboratorio e inicio de la administracion de este por parte
del Omnihaspital, se levd a cabo de forma satisfactoria y cumpliendo las normas legales.

Se efectud seguimiento y vigilancia al largo proceso de determinacion tributaria al Impuesto
a la Renta por el ejercicio econdmico 2013, teniendo como hechos relevantes los siguientes
puntos respecto a este caso:

El 1 de febrero del 2018 se demandd e impugnd |a Resolucion emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI} ante el Tribunal Contencioso, Administrativo en materia Tributaria
de Guayaquil. Per el monto de impuestos por un total de US$325.924 correspondientes
al valor supuesto de ingresos por facturar no reconocidos por el OmniHospital y que &l
Servicio de Rentas Internas (SRI) determing como ingreso gravable;

El lunes 27 de agosto del 2018 se llevé a cabo la Audiencia dentro de dicho proceso de
Impugnacién en la sala No. 204 de la Corte Provincial de Justicia del Guayas, donde se
efectuaron ios alegatos, presentaron las pruebas testimoniales y documentales, se
presento el respectivo informe pericial v se dieron los alegatos de cierre por parte del
Abogado del Omnihospital;



3.3.

3.4

3.5

Ef viernes 6 de septiembre del 2018 se dio a conocer el Falic de manera verbal de la
audiencia de juicio del proceso de Impugnacién, donde los jueces del Tribunal
Contencioso Tributario por unanimidad resolvieron dar el fallo a favor del Omnihospital
con respecto al proceso de impugnacion a la determinacidn tributaria sobre el impuesto
a la renta del ejercicio 2013, sobre el monto base de ingresos de US$863MIL;

El 26 de diciembre del 2018 el TRIBUNAL DISTRITAL DE LO CONTENCIOSO
TRIBUTARIO CON SEDE EN EL CANTON GUAYAQUIL, PROVINCIA DEL GUAYAS emitid
la notificacién de fa sentencia por escrito;

El 14 de enero del 2019 se vencid la opcidn de presentar el recurso de casacion por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI), y de nuestra parte se solicitd al Tribunal la
razon de gue se encuentra ejecutoriada la sentencia.

Conclusion: Con este Ultimo proceso quedo cerrado [z determinacion de impuesto a
la renta del ejercicio 2013, sin reconocer el valor de impuestos por $325.924,
determinado por el Servicie de Rentas Internas (SRI).

Ademas, guedd un precedente a favor del Omnihospital sobre la metodologia de registrar
y reconocer los ingresos, considerando la glosa por la atencion de los pacientes de entidades
plblicas en cada afic de registro. De tal manera que, los valores estimados en afios
posteriores sujetos a determinacion tributaria tendran una justificacion en su metodologia.

Ef OMNIHOSPITAL inicio el 13 de noviembre del 2018 reclamo a favor por las retencionas
en la fuente realizadas por los clientes al Omnihospital durante el ejercicio econdmico. El
Servicio de Rentas Internas {SRI) realizd un requerimiento de informacion y la ditima fue
entregada el 18 de enero del 2019. El monto total de reclamo es de US$475.057.33 a favor
del OmniHospital.

Como parte de la gestion en SSO, en el 2018, Omni Hospital ha realizado el seguimiento
de los planes de vigilancia a la salud y de los programas de cumplimiento ebligatorio por
parte de la entidad de control (IESS). Se mantuvo reuniones con la CSCG por la participacion
en el Simulacro de Guayaquil.

Como parte de fa gestion ambiental en el 2018, se tuvo inspecciones por parte del Ministerio
del Ambiente y por parte de la empresa SAMBITO S.A. como fiscalizador de la Direccion de
Ambiente del Municipio de Guayaquil donde no hubo inconformidades respecto del
cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental.

Se realizaron las actualizaciones de la calificacién de riesgo a los titulos valores (VTP s) del
Omni Hospital por parte de la Calificadora Summa Ratings, quienes con fecha 28 de febrero
del 2018 emitieron una calificacidn de riesgoe de AA, posterior a fa cual se han realizado dos
calificaciones adicionales en los meses de julio 2018 y febrero 2019 con Estados Financieros
aun no auditados del 2018, siendo las calificaciones obtenidas de los titulos AA para ambas
calificaciones.

El Omni Hospital se encuentra acreditado por la certificaciones: ISC 14001:2015, 1SO
9001:2015 y OHSAS 18001:2007, en noviembre del 2018 la Certificadora Bureau Veritas
realizd la auditoria de seguimiento manteniendo la certificacion; el alcance de la
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certificacion es la Gestién de Salud en: UCI, Cirugia, Hospitalizacién, Farmacia, Emergencia
y areas de diagndstica (imagenes) con las cuales el Hospital cuenta con una certificacidn
integral en las areas de Calidad, Ambiente y Seguridad y Salud Ocupacional. Ademas, el
Hospital se encuentra acreditado con Qmentum International Oro otorgada por
Accreditation Canada desde septiembre del 2016 por haber cumplido con los estandares
internacionales en |a calidad de atencién y servicios.

El Comité de Vigilancia conocié el proceso de cobranzas de IESS vy la gestién realizada para
la recuperacién de cartera y el Comité apoyd la gestion realizada por parte de la
Administracién del Hospital.

El Comité de Vigilancia conocié del informe de auditorfa externa cuya opinién se emitié sin
salvedades.

Adicional se destaca que el Comité de Vigilancia se ha mantenido informado de las operaciones del
Hospital, manteniendo reuniones periddicas mensuales y de manera extraordinaria cuando el evento
lo ha requerido; en las reuniones se han tratado diversos temas relacionados a hallazgos de auditoria,
quejas, asi también se han analizado temas contractuales, que permitan evaluar y proponer mejores
condiciones para hospital.

En conclusién, este Comité cumpliendo con su gestidn, ha constatado que los hechos relevantes de
los que ha sido informado y que han ocurrido durante el ejercicio econdémico 2018, fueron
debidamente notificados por la Fiduciaria a las entidades de control, sin que sea necesario que este
organismo presente informacién adicional al respecto.

Atentamente;
N2 77
& IS ) e = e ;
e e ;
ING. EDGARDO BAEZ DR. EDUARDO ABRIL . RAMON BARRERO
Presidente del Directorio ler Vicepresidente del D. 2do. Vicepresidente del D,

Miembro del Comite Miembro del Comité Miembro del Comité
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PACIFIC
R CREDIT
RATING

“Prestigio, Rapidez y Respuesta Agil”

CERTIFICA

Que el Comité de Calificacion de Riesgo No. 033-2019 celebrado el 27 de Febrero de 2019, con el analisis de la informacién
financiera al 31 de Diciembre de 2018, acordd asignar la siguiente categoria de calificacion a los valores correspondientes al
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “"Omni Hospital”

\\AAII

Categoria AA: Corresponde al patrimonio auténomo que tiene muy buena capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emision.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos mds (+) o menos (-). El signo mas (+) indicard que la calificacion podria subir hacia su
inmediata superior, mientras que €l signo menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.

CARACTERISTICAS DEL FIDEICOMISO:

Originador: Duncan Busines Inc.
Instrumento a Calificar: VTP-OMNIHOSPITAL.
Caracteristicas:

CALIFICACION

AA USS 16'800.000,00

En Quito, a los 27 dias del mes de Febrero de 2019

.,‘H _

— —Z:-I_L

- . T

e

Econ. Santiago Coello
Gerente General

"La informacion empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de PCR — PACIFIC CREDIT
RATING constituyen una evaluacion sobre €l riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni estabilidad de su precio.”
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