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AUDITORES -~ CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Administradores del Fideicomiso Los Olivos:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Fideicomiso Los Olivos que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de evolucién del patrimonio y de flujo de
efectivo por el afo terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que
comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera del Fideicomiso Los Olivos al 31 de diciembre de
2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestra responsabilidad bajo esas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de
Etica, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE) y, hemos
cumplide las demas responsabilidades éticas de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién del presente informe, el Fideicomiso se
encuentra en proceso de andlisis definitivo de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes, a fin de dar paso a la liquidacién del Fideicomiso, toda vez que
ha cumplido el objeto para el cual fue creado.

Responsabilidades de la administracion en relacién con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la administracion como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores matenales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracién tenga la intencion de
liquidar el fidecomiso o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista de hacerlo.
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_La administracion del Fideicomiso, es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y son
consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir razonablemente en
las decisiones econdmicas que tomen los usuarios sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erréneas materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos
de auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor de aquel resultante de un error, ya que el
fraude puede implicar la colusién, falsificacién, omisiones intencionales, distorsién o la
anulacion del control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones realizadas por la Administracion.

. Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administraciéon
de las bases contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del fidecomiso para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que el Fideicomiso no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones v, si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién del Fideicomiso en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales regulatorios

Nuestros informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, opinion sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley, opinién sobre el cumphmlento_ de las
obligaciones establecidas por ley, opinidn sobre el cumplimiento de medidas correctivas que
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hubiesen sido recomendadas en informes anteriores, por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2017 se emitiran por separado.
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FIDEICOMISO LOS OLIVOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Diciembre 31,
ACTIVQOS ‘ Notas 2017 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 4 387 468
Cuentas por cobrar comerciales 5 - 1,937
Otras cuentas por cobrar ' 6 - 352
Total activos corrientes 387 2,757
TOTAL 387 2,757
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y total pasivos

corrientes - 533
PATRIMONIOQ:

Capital 8 304,356 303.100
Resultados acumulados (303.969) (300.,396)
Total patrimonio 387 2,704
TOTAL 387 2,757

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO LOS OLIVOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2017 2016
INGRESOS 53 =
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 9 3.595 17
Gastos financieros 24 4
Total gastos 3.619 21
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.566) (21
Impuesto a la renta corriente 7 7 6
RESULTADO DEL EJERCICIO (3,573) 27
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (3.573) 27)

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO LOS OLIVOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Aportes
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Aportes
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas 2 los estados financieros

Resultados
Aportes acumulados Total
302,850 (300,369) 2,481
250 - 250
- 27) 27)
303,100 (300,396) 2.704
1.256 1,256
(3.573) (3;573)
304,356 (303,969) 387
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FIDEICOMISO LOS CLIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES EN OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes y Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

BANCOS:

(Disminucién) Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2017 2016

1,937 -
(3,296) an
(24) 4)

53 2
) (6)
(1.337) Q7)
1,256 250
(81) 223
468 245
387 468

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO LOS OLIVOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

El Fideicomiso Los Olivos es un Fideicomiso Inmobiliario administrado por Administradora de
Fondos y Fideicomisos Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. El Fideicomiso fue
constituido mediante escritura ptiblica de fecha 17 de mayo de 2006.

El objetivo del fideicomiso es el desarrollo y promocién del proyecto en el inmueble con el dinero y
recursos aportado por el constituyente.

Marco Reoulatorio

Las actividades del Fideicomiso estan regidas por la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento.
por las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, el Cédigo de Comercio y
contrelada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

Durante la existencia del Fideicomiso y de acuerdo al contrato del Fideicomiso., La Fiduciaria en su
calidad de representante legal del Fideicomiso deberd cumplir con las siguientes instrucciones
fiduciarias, las cuales son instruidas en esta fecha de manera expresa e irrevocable. por los
constituyentes iniciales:

- Registrar contablemente como de propiedad del Fideicomiso, el dinero y el Inmueble que
transfiere la Constituyente a la suscripcion del presente instrumento. Asimismo registrara todos
los activos pasivos y contingentes que se generen durante el desarrollo del objeto del
Fideicomiso.

- Invertir hasta que se alcance el Punto de Equilibrio y alcanzando éste, mientras el flujo de cada
lo permita, los recursos transferidos al Fideicomiso por la Constituyente, en las instituciones y
productos de inversién que escoja la Junta del Fideicomiso.

- Verificar y certificar si se ha cumplide o no el Punto de Equilibrio, dentro del plazo sefialado en
la clausula octava del presente instrumento.

- En caso de que la Fiduciaria verifique y certifique que no se ha cumplido el Punto de Equilibrio,
la Fiduciaria en su calidad de representante legal del Fideicomiso, debera.

- Restituir a la Constituyente el Inmueble, asi como todos los remanentes en dinero o en bienes
que existieren en el Fideicomiso.

- Iniciar y culminar las labores de liquidacion del Fideicomiso;

- Encaso de que la Fiduciaria verifique y certifique que si se ha cumplido el Punto de Equilibrio,
la Fiduciaria. en su calidad de representante legal del Fideicomiso deberé.

- Por el dinero transferido por la constituyente, contratar a la o las personas naturales o juridicas
que escoja la Junta del Fideicomiso, para que presten los siguientes servicios necesarios para el
desarrollo y comercializacién del Proyecto: (i) Gerencia de Proyecto; (ii) Comercializacion de
las unidades que conformaran ei Proyecto: (iii) Fiscalizacién: (iv) Cobranzas; (v) Compras; y.
(vi) Gestion Administrativa. Las condiciones en las que se celebrardn tales contratos deberan ser
decididos por la Junta del Fideicomiso.



- Con el dinero transferido por la Constituyente, contratar a los demds profesionales, personal y
proveedores de bienes y servicios que se requieran para el desarrollo del Proyecto. La
designacion de los profesionales, personal y proveedores de bienes y servicios que se requieran
para el desarrollo del Proyecto. La designacién de los profesionales y proveedores de bienes y
servicios, asi como el texto de los contratos que con ellos se celebre, deberd ser aprobado por la
Junta el Fideicomiso. La Junta del Fideicomiso podra delegar al Gerente de Proyecto para que
sea éste quien escoja algunos de los profesionales y proveedores de bienes y servicios para el
desarrollo del Proyecto y acuerde con ellos las condiciones de la contratacion.

-  Entregar, previo visto bueno del fiscalizador y dentro del presupuesto y flujo de caja.
aprobados por la Junta del Fideicomiso, los recursos necesarios para el desarrollo del Proyecto.

- Si asi lo decide la Junta del Fideicomiso, contratar directamente o a través del gerente de
proyecto, un seguro contra todo riesgo sobre los materiales adquiridos para el Proyecto, en las
condiciones y con la compafiia de seguros que escoja la Junta del Fideicomiso.

- Verificar a través del fiscalizador, que los fondos entregados al gerente del proyecto para cubrir
los costos directos e indirectos del Proyecto han sido y estén siendo debidamente utilizados y
han sido plenamente justificados por éste con las facturas y recibos validos y originales. De
existir alguna observacion o duda respecto de la utilizacion de tales fondos, tales circunstancias
serdn puestas a consideracion de la Junta del Fideicomiso para que se resuelva lo conveniente.
La Fiduciaria podré suspender la entrega de los fondos hasta que se subsane la observacién o
duda surgida respecto de la utilizacion de los fondos para el Proyecto.

- Verificar a través del Fiscalizador que el cronograma de obra y el presupuesto aprobados por la
Junta del Fideicomiso, estén siendo cumplidos. De existir retrasos-en el cronograma de obra o
en caso de que el presupuesto no esté siendo cumplido, la Fiduciaria informara sobre estos
aspectos a la Junta del Fideicomiso para que tome las medidas que correspondan.

- Registrar las cesiones de derechos fiduciarios que haga la Constituyente a favor de terceros.

- Previo informe del fiscalizador y conjuntamente con un delegado nombrado por la Junta del
Fideicomiso. suscribir con el constructor y gerente de proyecto el acta de entrega recepcion
provisional y el acta de recepcién definitiva del Proyecto. | ‘

- Una vez que (i) se haya terminado el Proyecto; (ii) se hayan obtenido todos los permisos
municipales, transferir a la Constituyente o si ésta ha cedido total o parcialmente sus derechos
Fiduciarios al cesionario de estos, las unidades habitacionales que conforman el Proyecto. asi
como todos los remanentes en bienes o dinero que existieren en el Fideicomiso. Los gastos e
impuestos que se generen por tal transferencia serdn asumidos integramente por la
Constituyente o, de haberse producido la cesidn total o parcial de los derechos fiduciarios, serdn
asumidos, total o parcialmente segin corresponda. por tales cesionarios si asi lo decide la Junta
del Fideicomiso y es juridicamente posible hacerlo.

- Celebrar todos los contratos necesarios para el fiel cumplimiento del objeto e instrucciones del
presente Fideicomiso, de tal manera que no sea una falta de instruccion expresa que de alguna
manera que de alguna manera impida, dificulte o retrase su cumplimiento.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1.  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

3.2.  Moneda funcional - La moneda funcioﬁall del Fideicomiso es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3.  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Elcosto
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4.

histérico estd basado crf:m:rz;l.lme:nte en el valor razonable dela contraprestac:oq entregada a
“¢cambio de bienes y servncxos

3.4.  Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amomzado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los_vencimientos
superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
COmMo pasivos no corrientes.

3. 4 1. Método de la tasa de interés e efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado. en un periodo més corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

3.4.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Fideicomiso dard de baja en
~ cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Fideicomiso. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en

el resultado del periodo.

3.5, Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos actives hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

3.6. Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente ‘de la fecha en que se haya realizado el
pago. y se registran en el periodo en el que se conocen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el fideicomisc mantiene una cuenta bancaria en la Mutualista

Pichincha por un valor de US3387 y US$468 respectivamente. Estos recursos son de libre
disponibilidad para el fideicomiso.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a anticipos de promitentes compradores que se .
encuentran pendientes de cobro. Al 31 de diciembre del 2017, estos valores fueron reclasificados a
resultados:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Corresponde - principalmente a anticipos entregados a proveedores, mismos que no han sido
liquidados mediante documentos y facturas.



7.

IMPUESTOS

7.1. Conciliacion tributaria - contable del impuesio a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a Ja renta corriente, s como sigue:

Pérdida segin estados financieros antes de impuesto a- -

la renta
Gastos no deducibles
Pérdida amortizable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(macyor entre 1y 2)

... Diciembre 31.,...
2017 ' 2016
..(en U.S. délares)...
(3,566) (21)
2,306 -
(1,260) 2h
7 6
7 6

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién 'y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién
directa o indirecta. individual o conjunta. igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de

acuerdo a lo indicado en el reglamento.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, el Fideicomiso determind como anticipo de impuesto a la renta un valor
que asciende a US$7 mil, neto del descuento sobre la Gltima cuota del anticipo establecida
en el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017. No se determiné impuesto a
la renta causado. Consecuentemente, el Fideicomiso registré en resultados US$7

equivalentes al impuesto a la renta minima.

(3) De acuerdo con disposiciones legales. las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades. gravables gue se obtengan. dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo. del 25% de-las utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y por tanto son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2006 al 2017.
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8.

7.2. Cambios tributarios relevantes para el periodo 2018 - Con fecha 29 de diciembre de 2017,
mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacion de la

Economia y Fortalemmwnto de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera; en
la cual se establece, entre lo més relevante:

- Un incremento a la tasa 1mpoqt1va de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas en la Nota 7.2 (D).

. Ad:cmnalmente se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo. sociedades que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan més de 50%
de componentes nacionales en su proceso. de produccion.

- Se permiten ciertas deducciones en las bases para el célculo del anticipo de impuesto a la
renta.

PATRIMONIO
8.1. Aportes - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el fondo patrimonial del fideicomiso se

encuentra constituido de la siguiente manera:

.. Diciembre 31,...

2017 2016
...(en U.S. dolares)...
Aporte en terreno _ 1,040,610 1,040.610
Aportes en efectivo ' ‘ ‘ ‘.71 A927 70,236
Restituciones Etapa I : \ (140,000) (140,000)
Restituciones Etapa II (292,746) (292,746)
Restituciones Etapa III . ' (375,000) (375,000)
Total 304.356 303.100
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativos es como sigue:
.. Diciembre 31,.
2017 2 2016

..(en U.S. dolares)...

Otros gastos : 2,306 -
Honorarios profesionales 770

Impuestos.contribuciones,otros 519 17

Total , _ 3.595 17
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10. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a criterio de la Administracién del Fideicomiso y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societarios. laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 16 del

2017) no se produjeron eventos que en opinién de la- Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracién de la Fideicomiso y serdn presentados a la Junta de Fideicomiso para su
aprobacién. En opinién de la Administracién del Fideicomiso, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Fideicomiso sin modificaciones.

%@Q\U\ =

) ASCN§C
C \Yahigra Recalde Paola-Manosalvas
hN

1S

Apoderada Contadora



