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Informe de los Auditores Independientes

A Fiducia S.A. administradora del Fondo de Inversién Administrado Centenario Renta
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Administrado
Centenario Renta, que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en los activos
netos atribuibles a los participes y flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo de Inversion
Administrado Centenario Renta al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinidn al respecto, y no expresamos una
opinion por separado sobre estos asuntos.

Valoracion de inversiones.

La Administracion det Fondo, valora cada uno de los activos que conforman el portafolio de
inversiones de acuerdo a lo establecido en las NIIF.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de las inversiones fueron:

. Determinar el tipo de instrumento financiero a valorar acorde al portafolio de
inversiones de la entidad.

. Establecer el método de valoraciéon de cada inversion de acuerdo al tipo de
instrumento.

. Verificar la valoracion del portafolio de inversiones mediante un recalculo conforme
a la metodologia segun la normativa vigente.

En las Notas 8 y 9 se incluyen las revelaciones del Fondo sobre la valoracion de las
inversiones.

Reconocimiento del ingreso.

La Administracion del Fondo registra sus ingresos por intereses de acuerdo al método del
devengado.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
reconocimiento del ingreso fueron:

o Obtener los saldos mensuales de las inversiones y verificar el cuadro de los reportes
con los saldos de los estados financieros.

. Realizar un recalculo de los intereses devengados durante el periodo y su revelacion
en los estados financieros conforme lo establece la normativa vigente.

En la Nota 4.9 se incluyen las revelaciones del Fondo sobre el reconocimiento del ingreso.
Otra informacion

La Administracion del Fondo es responsable de la otra informacién. La otra informacion
comprende la informacion incluida en el informe a los Inversionistas de la Fiduciaria, pero
no incluye los estados financieros y el informe del auditor.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos reatizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar el Fondo o cesar
operaciones.

Los miembros del Gobierno Corporativo del Fondo son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error significativo cuando este
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion No. CNV-008-2006 del Consejo
Nacional de Valores, prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y

otros delitos y de cumplimiento tributario como agente de retencion y percepcion del
Fondo por el ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disenamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el riesgo que resutta de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la evasion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existiera una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegariamos a la conclusion de que existiese una
incertidumbre significativa, estamos obligados a llamar la atencion, en nuestro
informe de auditoria, sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pudiesen causar
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y
eventos subyacentes en una forma que se logre una presentacion razonable.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluyendo cualquier deficiencia significativa en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion)
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, si es aplicable, las medidas
tomadas para evitar la pérdida de independencia.



A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria
a menos que la ley o el Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas.
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en doblares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo

Inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Acreedores comerciales
Impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Aportes
Resultados del ejercicio
Resultados acumulados por pagar participes

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Gerente de Fondos de la

Administradora

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2017 31, 2016
(7) 7,792,303 5,758,316
8) 107,297,672 44,649,212
115,089,975 50,407,528
115,089,975 50,407,528

63,363 21,196

4,845 1,932
68,208 23,128
68,208 23,128

108,180,010 48,255,611

4,712,968 1,431,823

2,128,789 696,966

(11) 115,021,767 50,384,400
I ————— N
115,089,975 50,407,528

Adriana Espinel ,
Contadora de la
Administradora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias

Intereses y rendimientos 4,510,346 1,158,304

Utilidad por valuacion de activos financieros 1,666,417 643,775

Otros 673,462 83,992
Total ingresos 6,850,225 1,886,071
Gastos

Pérdida en evaluacion de activos financieros (216,159) (6,066)

Servicios de administracion y manejo (1,687,600) (381,824)

Comisiones (115,520) (46,595)

Gastos generales (117,978) (19,763)
Total gastos (2,137,257) (454,248)
Utilidad del ejercicio 4,712,968 1,431,823
Resultado integral total del afio 4,712,968 1,431,823

. Antonid.Cornejo
Gerente de Fondos de la
Administradora

Adriana Espinel
Contadora de la
Administradora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES
(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Activos netos atribuibles a los participes al inicio del afio 50,384,400 9,621,368
Aportes recibidos 105,652,335 52,895,078
Pagos a participes (45,727,936) (13,563,869)
Resultado integral total del afo 4,712,968 1,431,823
Activos netos atribuibles a los participes al final del afio 115,021,767 50,384,400

Adriana Espinel

Gerente de Fondos de la Contadora de la
Administradora Administradora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio 4,712,968 1,431,823
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en inversiones a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas (62,648,460) (35,270,793)
Aumento en pasivos corrientes 45,080 6,041
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (57,8%90,412) (33,832,929)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes de participes recibidos
Pagos a participes

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afio

Gerente de Fondos de la

Administradora

105,652,335 52,895,078
(45,727,936) (13,563,869)
59,924,399 39,331,209
2,033,987 5,498,280
5,758,316 260,036
7,792,303 5,758,316

Adriana Espinel
Contadora de la
Administradora

Ver politicas contabies y notas a los estados financieros

S



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
.|
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Fondo de Inversion Administrado Centenario Renta

) RUC de la entidad.
1792494745001.

. Domicilio de la entidad.
Avenida 12 de Octubre N24-562, Edificio World Trade Center, Piso 1,
Quito.

o Forma legal de la entidad.
Fondo de Inversién.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El Fondo de Inversion Administrado Centenario Renta, en adelante “el Fondo”,
fue constituido el 10 de abril del 2014 entrando a operar en el mercado el 9 de
mayo del 2014. La constitucion del Fondo asi como su correspondiente
reglamento interno, contrato de incorporacion y registro en el mercado de
valores fueron autorizados por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, segun Resolucion SC.IRQ.DRMV.2014.01807 del 9 de mayo del 2014.

Su objeto principal es la administraciéon de recursos de terceros de acuerdo a lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores. La actividad del Fondo esta regida
por la Ley de Mercado de Valores, las disposiciones que dicte la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores (antes el Consejo Nacional de Valores),
Codigo de Comercio y controlado por la Superintendencia de Compania, Valores
y Seguros del Ecuador.

El Fondo esta formado por los recursos monetarios de varios inversionistas
(Participes), que conforman un patrimonio comun. Es administrado por Fiducia
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles bajo un contrato de
mandato para invertir dichos recursos en el mercado local por cuenta y riesgo
de sus Participes, en los términos definidos en la Codificacion de las
Resoluciones expedidas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores
(antes Consejo Nacional de Valores) y el reglamento interno del Fondo. La
Administradora ha contratado con el Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores Decevale S.A. y Deposito Centralizado de Valores del
Banco Central del Ecuador, el servicio de custodia de las inversiones del Fondo.

10



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
I e

El Fondo no garantiza a sus Participes un rendimiento determinado ya que este
depende de las modalidades de inversion realizadas; no obstante, debera
procurar obtener el maximo rendimiento de los recursos recibidos, observando
primero los principios de seguridad y liquidez, y respondera por su gestion ante
los Participes. Los bienes y valores que integran el activo del Fondo no podran
afectarse con gravamenes o limitaciones que sirvan para garantizar
obligaciones de otros Fondos de la sociedad Administradora o de terceros.

Los honorarios por servicio de custodia, auditoria externa, entre otros gastos
generales relacionados con la operacion del Fondo, de acuerdo al reglamento
interno, son asumidos por éste.

. Facultades del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 87 de la Ley de Mercado y Valores
y en funcion con la politica de inversion senalada en la Codificacion de
Resoluciones expedidas por la Junta de Regulacion de Mercado de Valores, los
recursos de los Fondos de Inversion estaran constituidos por: (a) Valores
inscritos en el Registro de Mercado de Valores; (b) Valores crediticios o
contentivos de obligaciones numerarias a cargo del Estado o del Banco Central
del Ecuador; (c) Depdsitos a la vista o a plazo fijo en instituciones del sistema
financiero controladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, y demas
valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo de,
avalados por o garantizados por ellas, inscritos en el Registro de Mercado de
Valores; (d) Valores emitidos por companias extranjeras y transados en las
bolsas de valores de terceros paises o que se encuentren registrados por la
entidad reguladora competente del pais de origen; (e) Otros valores
contratados que autorice la Junta de Regulacion de Mercado de Valores, en
razon de su negociacion en mercados publicos o informados.

Conforme a lo establecido en el reglamento interno, el Fondo invierte
solamente en renta fija. Al 31 de diciembre del 2017 las inversiones del Fondo
fueron realizadas en: (i) Instituciones del sistema financiero que cuentan con
una calificacion de riesgo A o superior; (ii) Valores crediticios o contentivos de
obligaciones numerarias a cargo del Estado, y; (iii) Valores emitidos por el
sector privado Ecuatoriano como obligaciones y Titularizaciones que cuenten
con una calificacion de riesgo A o superior debidamente autorizada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para tal efecto.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.
El Fondo ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar

que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

11



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Participes y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera del Fondo,
se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGIFICATIVAS.

4.1. Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento.

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fondo lleva sus cuentas y
prepara sus estados financieros en forma independiente de Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y de los otros Fondos que
ésta administra.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre
de 2017.

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo historico, a excepcion de los activos financieros clasificados
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, que se los mide a valor
razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion del Fondo que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés):

12



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del aho 2018:

Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIF 9 "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes" *

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera

Y
contraprestaciones anticipadas”

NIHF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” *

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” *

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos™ *

NIC 40 "Propiedades de inversién” *
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados

financieros consolidados” *

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas” *

NIIF 17 "Contratos de Seguros” *

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9,
Enfoque de
aptazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, y
solo estan
disponibles durante
tres anos después de
esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

13



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e
introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. El
Fondo se encuentra analizando los efectos de este cambio.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros
de la Compania.

Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que el Fondo opera.

La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2017 todas las transacciones fueron realizadas en dolares
de los Estados Unidos de América de acuerdo al reglamento interno del Fondo.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

El Fondo mantiene sus papeles clasificados como corrientes debido a la
naturaleza del negocio.

Efectivo.

El efectivo incluye depositos a la vista en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Activos y pasivos financieros.
Clasificacion.

El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento’. Los pasivos financieros se
clasifican en "cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion del Fondo determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017, el Fondo mantuvo activos financieros Unicamente
en la categoria de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de "cuentas
por pagar’. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion.

Activos financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas.

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como
tal en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si el Fondo administra tales inversiones y toma decisiones de compra
y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracion de
riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se
reconocen con cargo a los resultados integrales del ano.

El registro y valuacion de las inversiones se efectian de acuerdo con
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y la Resolucion No. CNV- 003-
2005 del 10 de septiembre del 2005, en la cual se publicé el manual operativo
que establece la valoracion de titulos a precios de mercado, estableciendo que
los valores de renta fija que se cotizan en el mercado se valuan al valor de
mercado y en el caso de no existir valor de mercado, se valian al monto
resultante de la aplicacion del método de devengamiento lineal. Esta situacion
no difiere sustancialmente del valor razonable.

Cuentas por pagar.

Representados en el estado de situacion financiera por servicios recibidos de
terceros que aun no han sido cancelados.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior.

Reconocimiento.

El Fondo reconoce un activo financiero o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos financieros y las cuentas por pagar son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, qué de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el

activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y este es significativo.

15



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.7.

4.8.

Medicién posterior.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

Son valorizados al valor razonable y los cambios correspondientes son debitados
o acreditados en los resultados integrales del afno. Las inversiones a valor
razonable se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuentan con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Cuentas por pagar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros que no generan intereses, y que se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Baja de activos financieros y cuentas por pagar.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si el Fondo transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. La cuenta por pagar es
eliminada cuando las obligaciones del Fondo especificadas en el contrato se
han liquidado.

Impuestos.

Impuesto a las ganancias.- la legislacion tributaria considera a los ingresos
obtenidos por los fondos de inversion como exentos del pago del impuesto a la
renta, debido a esta situacion el Fondo no reconoce provision por impuesto a la
renta.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

Activos netos atribuibles a los participes.

Los activos netos atribuibles a los participes estan conformados por unidades
de participacion a través de los que se les otorga a los Participes el derecho de
rescate de su inversion en cualquier momento a su sola solicitud, luego de
transcurrido el periodo minimo de permanencia de 90 dias, por tal motivo, los
aportes de los Participes se presentan en este rubro.
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Se presenta al valor que seria pagado a los Participes si a la fecha del estado
de situacion financiera, éstos solicitaran el rescate integral o parcial de sus
aportaciones y que se determina por la acumulacion de los fondos entregados
por los Participes, mas los rendimientos generados, neto de los retiros que
hubieran efectuado.

Las "unidades de participacion” son no negociables, tienen igual valor para
facilitar la distribucion proporcional de los rendimientos entre todos los
Participes y son emitidas y redimidas a precios basados en el patrimonio del
Fondo en administracion.

4.9. Reconocimiento de ingresos.
Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, el cual no difiere significativamente de la
valoracion de las inversiones a precios de mercado. Los ingresos por intereses
incluyen aquellos generados por el efectivo.

4.10. Gastos.

Se registran por el método del devengado y comprenden principalmente:

Comisiones por servicios de administracion y manejo.

Incluyen las comisiones devengadas y pagadas a la Administradora a una tasa
promedio anual del 1,98% y 1,65%, al 31 de diciembre de 2017 y 2016
respectivamente, cumpliendo con la politica del fondo que menciona que se
podra pagar hasta el 3% del patrimonio neto. Esta comision se determina en
funcion de los saldos diarios del activo neto atribuible a los participes del
Fondo y se carga a los resultados integrales del periodo.

Comisiones por operaciones bursatiles.

Incluyen las comisiones pagadas a las Bolsas y Casas de Valores de Quito y
Guayaquil por las negociaciones efectuadas en la compra y venta de titulos
valores, las cuales se cargan a los resultados integrales del periodo.

5.  GESTION DEL RIESGO FINANCIERO.

Factores de riesgo financiero.

Las actividades del Fondo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos del precio y tasa de interés), riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, el programa general de administracion de riesgos del
Fondo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero del
Fondo, ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero del Fondo
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control,
efectuadas a través det Comité de Inversiones del Fondo.

17



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado esta limitado tanto por los cupos establecidos por el
Comité de Inversiones para cada emisor como por los limites de concentracion
establecidos en la Ley de Mercado de Valores. Adicionalmente, se han
establecido limites para las inversiones por plazo.

El riesgo de mercado es controlado por la Administradora del Fondo mediante
el establecimiento de politicas de inversion en instrumentos con plazo
moderado, procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee el Fondo ante las posibles fluctuaciones de
las tasas de interés.

Riesgo de precio.

El Fondo esta expuesto al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera como
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. El riesgo de precio esta
influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interés y el deterioro
o0 mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos. La
Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titulos de
renta fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada
calificacion de riesgo conforme a las politicas establecidas por la
Administracion del Fondo. La diversificacion de la cartera de inversiones
permite reducir su exposicion al riesgo de precio. Dicha diversificacion se
efectla de acuerdo con los limites establecidos por la Administracion.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a las
inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas que mantienen
rendimientos fijos reconocidos bajo el método de interés efectivo y que
exponen al Fondo al riesgo de tasa de interés sobre su valor razonable; sin
embargo, la Administracion estima que este riesgo es poco significativo porque
no se esperan variaciones relevantes entre el valor razonable de estos activos
con relacion a su precio de negociacion tomando en consideracion su
naturaleza y sus plazos de vencimiento corrientes. Adicionalmente, debido a
que el Fondo no registra pasivos que generen intereses no esta expuesto al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable.

Riesgo de crédito.

Los activos financieros del Fondo potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depositos en bancos e
inversiones en el sector real.
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(c)

Con respecto a los depdsitos en bancos, el Fondo reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito manejando dichos recursos
en depositos a la vista en bancos con por lo menos calificacion minima "A".

La Administracion mitiga el riesgo de crédito en sus actividades de inversion a
través de un conjunto de politicas que pretenden diversificar el portafolio de
inversiones al establecer limites por emisor individual, por nacionalidad de
emisores, calificacion de riesgo de los emisores con calificacion minima de "A"
sectores y tipos de instrumentos.

En cuanto a las inversiones el Fondo esta expuesto al riesgo de que los emisores
de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder cumplir con
sus obligaciones. La maxima concentracion a la que el Fondo esta expuesto es
del 20% de su activo neto atribuible a los participes por cada emisor, a
continuacion se detallan las inversiones mantenidas por calificacion:

Diciembre Diciembre

Calificacion de riesgo 31, 2017 31, 2016
AAA 37,724,592 6,484,706
AAA- 22,462,610 13,996,316
AA+ 27,944,560 10,749,653
AA 15,268,830 8,489,876
AA- 26,468 2,634,023
A+ 172,877 25,312
A 43,525 9,898
N/A (BONOS) 3,654,210 2,259,428
107,297,672 44,649,212

Riesgo de liquidez.

Este riesgo incluye la posibilidad de que el Fondo no pueda generar suficiente
liquidez para cubrir todas sus obligaciones (rescates de sus Participes) en el
caso que se presente una situacion extraordinaria y que la liquidacion de los
titulos del Fondo sea dado bajo condiciones desventajosas.

Para mitigar el riesgo de liquidez del portafolio de inversiones, se rige por lo
establecido en su propio reglamento considerando la volatilidad vy
concentracion de clientes, también de inversiones. El monitoreo de la liquidez
es realizado por la Gerencia de Fondos de Inversion diariamente y por el
Comité de Inversiones cada 30 dias.
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Administracion del riesgo de los activos netos atribuibles a los participes.

Los activos netos atribuibles a los participes estan representados por las
inversiones, el efectivo y las cuentas por pagar del Fondo. Los activos netos
atribuibles a los participes pueden variar debido a que diariamente esta
expuesto a rescates y aportes de los participes. El objetivo del Fondo al
administrar los activos netos atribuibles a los participes es salvaguardar la
habilidad del mismo, para continuar sus operaciones retribuyendo las ganancias
a sus participes.

Para cumplir este objetivo, el fondo sigue las siguientes politicas:

) Monitorear diariamente tanto los aportes como los rescates para disponer
de inversiones que puedan ser liquidadas dentro de los plazos adecuados
para ajustar la liquidez del Fondo.

. Cancelar o realizar nuevas inversiones con el proposito de mantener la
estructura de liquidez para poder cumplir con todas sus obligaciones.

. Monitorear la volatilidad con el fin de anticipar las necesidades de
liquidez y coadyuvar a mantener una estructura de liquidez adecuada.

6.  ESTIMACIONES Y JUCIOS CONTABLES.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
del Fondo y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Fondo no ha requerido estimaciones
contables.
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7. EFECTIVO.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a valores que
se encuentran en cuentas corrientes o de ahorros mantenidas en: Banco
Produbanco - Grupo Promérica S.A., Banco Internacional S.A., Banco Amazonas
S.A., y Banco Pichincha C.A.

8. INVERSIONES A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS.

Composicion por tipo de inversion.

(1) Corresponden a tasas nominales de rendimiento.

Por tipo de inversion Rendimiento (1) Meses Monto USD §

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Inversiones con vencimiento
menores a 3 meses:

Papel comercial 3-8.11 5-8.25 0-3 0-3 5,905,231 189,117
Certificado de deposito a
plazo 4.5-6.25 - 0-3 - 6,274,390
Obligaciones de garantia
General 8-9.5 0-3 853,741
Cupones 4.5-8.35 0-3 = 539,651
Valores de titularizacion 8 0-1 15,317
13,588,330 189,117
[ N 5 |
Inversiones con vencimiento
mayor a 3 meses:
Obligaciones de garantia 7.25-
general 7-9.25 89.50 4-10 6-73 62,433,749 23,028,442
Certificado de deposito a
plazo 4.85-7.6 5-8.25 4-10 4-12 6,446,788 3,413,727
Poliza de acumulacién 5.2-8.5 6.25 4-5 6 2,563,816 196,522
Bonos del Estado 5.07-5.93 9-13 8-60 61-97 3,654,206 1,779,872
Cupones 5-9.5 - 4-10 - 2,727,415 -
Valores de titularizacion 8-9.75 8-9.75 5-35 24-73 3,827,974 2,179,694
Papel comercial 4.38-7.88 4-9.50 4-8 4-12 9,523,650 10,364,364
Certificado de inversion 4.75-5 6-11.30 7 12 2,531,744 3,497,474
93,709,342 44,460,095
e RSy X ]
107,297,672 44,649,212
|
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las inversiones se clasifican por emisor en:

- . Calificacion Diciembre Diciembre
de riesgo 31, 2017 31, 2016

Banco Internacional S.A. AAA 7,198,261 560,850
Tiendas Industriales Asociadas (Tia) S.A. AAA- 7,089,964 479,385
Icesa S.A. AA+ 6,356,052 -
Inmobiliaria Lavie S.A. AAA 6,065,682 868,103
Edesa S.A. AAA 5,721,286 1,207,532
Plasticos del Litoral Plastlit S.A. AA+ 4,360,625 2,334,802
Enlit S.A. AA+ 4,188,468 2,491,137
Ministerio de Finanzas N/A 3,654,210 2,259,428
Simed S.A. AA 3,508,059 542,791
Productora Cartonera S.A. AA 3,157,525 1,332,094
Corporacion el Rosado S.A. AAA 3,057,132 1,396,319
Mareauto S.A AAA- 2,942,970 1,658,978
Fideicomiso mercantil irrevocable segunda

titularizacion - CEMS - Municipalidad de Guayaquil AAA 2,717,124 -
Surpapelcorp S.A. AAA- 2,555,245 2,830,150
Banco Diners Club del Ecuador S.A. AAA 2,531,745 3,017,917
Interoc S.A. AA 2,517,107 1,758,638
La Fabril S.A. AAA 2,423,163 962,751
Superdeporte S.A. AA+ 1,981,797 2,898,173
Corporacion Jarrin Herrera Cia. Ltda. AA 1,856,892 1,247,460
Incable S.A. AA+ 1,854,309 217,767
Fundametz S.A. AAA 1,663,549
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AAA- 1,559,772 196,522
Automotores de la Sierra S.A. AA+ 1,503,528
Banco de Machala AA+ 1,416,228
Banco Guayaquil S.A. AAA 1,415,848
Maquinarias y vehiculos S.A. Mavesa AA+ 1,276,763
Industria Lojana de especerias ILE S.A. AAA- 1,179,830 -
Fisa Fundiciones Industriales S.A. AA+ 1,057,659 79,756
Compania Azucarera Valdez S.A. AAA- 1,050,000 -
Promotores Inmobiliarios Pronobis S A AAA 1,042,015 251,667
Fideicomiso de Titularizacion de Cartera Novacredit AAA- 1,011,090 1,243,245
Distribuidora de libros y papeleria Dilipa Cia. Ltda. AAA 980,357 =
Avicola Fernandez S.A. AAA 960,849 107,373
Telconet S.A. AAA- 865,608 1,019,892
Ripconciv Construcciones Civiles Cia. Ltda. AA+ 855,728 1,018,135
Moderna Alimentos S.A. AAA- 842,549 -
Computadores y Equipos Compuequipos S.A. AA 832,165 1,075,203
Sumesa S.A. AAA- 808,047 272,828
Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana AAA 766,328 1,638,893
Teojama Comercial S.A. AA 743,879 869,220
Banco Procredit S.A. AAA- 711,153 -
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito AA 606,762
Alimentos ecuatorianos Alimec S.A. AA 606,433 -
Banco Amazonas S.A. AA+ 583,562 1,661,709
Suman y pasan 100,077,318 37,498,718
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Ereiest Calificacion Diciembre  Diciembre
de riesgo 31, 2017 31, 2016

Suman y vienen 100,077,318 37,498,718
Renteco Renta de Equipos para la Construccion S.A. AA+ 563,442 779,116
Cooperativa Cooprogreso AA 514,871 °
Dipac Manta Cia. Ltda. AAA 472,083
Aditivos y alimentos S.A. Adilisa AAA- 464,810 -
Artesa Graficas Senefelder AA 416,140 24,783
Almacenes Boyaca S.A. AA+ 402,151 50,645
Banco del Pacifico S.A. AAA- 402,048 82,692
Labiza S.A. AA 401,677 -
Banco Solidario S.A. AA+ 308,217
Banco de Loja S.A. AA+ 305,006
Preduca S.A. AAA 300,373 -
Cartimex S.A. AA+ 270,236 23,825
Banco General Ruminahui S.A. AAA- 263,265 402,344
Firmesa Industrial Cia. Ltda. AAA 217,965 -
Aditmaq. Cia. Ltda. AA+ 203,050 -
Sertecpet S.A. AAA- 185,896 281,472
Extractora Agrio Manso Exa S.A. AA+ 182,639 5
Autofenix S.A. A+ 147,569 144,571
Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo AA+ 142,735 167,108
Dismarklub S.A. AAA- 129,694 =
Mundo Deportivo Medeport S.A. AAA- 117,355 629,010
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol AAA 114,560 140,337
Industria papelera ecuatoriana S.A. INPAECSA AAA- 92,226 =
Induauto S.A. AA+ 68,093 92,534
Constructora de Disefos Productivos Construdipro

S.A. AA+ 64,272 96,408
Universal Sweet Industries S.A. AAA- 62,698 104,031
Dexicorp S.A. AAA- 61,500 119,466
Fideicomiso Segunda Titularizacion de Cartera
Marcimex AAA 48,555 263,522
Fideicomiso de Titularizacion de cartera de vivienda
veintinueve de octubre AAA- 38,804 5
Agencia Naviera Agnamar S.A. A 35,407 104,596
Fideicomiso Merc Seg Tit. de Flujos Futuros
Generados en Derecho de Cobro Existentes
de Interagua AAA 27,717 79,861
Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos Life C.A. AA 27,465 38,112
Factor LO.G.R.0.5. de Ecuador S.A. AA- 26,468 76,233
Agroindustrias Dajahu S.A. AAA- 26,197 39,295
Maxdrive S.A. A+ 25,308 50,496
Pycca S.A. AA 23,563 46,999
Productora Marvivo S.A. Promarvi AA 17,835 35,584
Indusur Industrial Del Sur S.A. AA 13,977 26,551
Diteca S.A. AA 11,302 26,310
Grifine S.A. AA 8,586 65,839
Storeocean S.A. A 8,118 9,898
Exofrut S.A. AA 4,592 7,619
Suman y pasan 107,295,783 41,507,975
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Calificacion  Diciembre Diciembre

Eijisor deriesgo 31,2017 31,2016

Suman y vienen 107,295,783 41,507,975
Calbaq S.A. AAA- 1,889 9,425
Basesurcorp S.A. AA+ : 802,668
Banco del Austro S.A. AA+ - 706,132
Fideicomiso Titularizacion Primera Emision de Flujos
Futuros Icesa AAA- - 476,829
Nestle Ecuador S.A. AAA - 428,796
Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A. AA > 267,387
Mildeportes S. A. AAA- 2 94,139
Audiovision Electronica Audioelec S.A. AA+ - 87,561
Fideicomiso de Titularizacion de Cartera de

Vivienda AAA- - 77,608
Energypalma S.A. AA - 72,851
Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. AAA- 2 32,841
Tuval S.A. A+ - 25,312
Fid. Tit. Flujos Jaher AA+ - 21,504
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. AAA 2 21,058
Décimo Quinta Tit. Cartera Como AAA - 9,999
Fid. Merc. 1 Tit. Edu-Cpu/Usfq AAA - 7,127

107,297,672 44,649,212
]

Estas inversiones no estan afectadas con gravamenes y son de libre disponibilidad.

Limitaciones en la composicion del portafolio.

El Fondo esta sujeto a las siguientes limitaciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores y en su reglamento interno.

. El reglamento interno del Fondo estable que las inversiones se realicen en
renta fija.
. La inversion de instrumentos o valores emitidos, aceptados, avalados o

garantizados por una misma entidad, no podra exceder del 20% del activo total
de un fondo y en el caso de inversiones en empresas vinculadas al Fondo no
podran exceder del 30% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo. Se
exceptuan de estos limites las inversiones en valores emitidos por el Banco
Central del Ecuador y el Ministerio de Economia.

. La suma de las inversiones en instrumentos emitidos aceptados, avalados o
garantizados por compafias o empresas vinculadas a la Administradora, no
podra exceder del 15% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo.
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9.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Categorias de instrumentos financieros.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo 7,792,303 5,758,316

Activos financieros medidos a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas:

Inversiones 107,297,672 44,649,212
115,089,975 50,407,528
[ s —— ]

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 63,363 19,516
e DO

Valor razonable de instrumentos financieros.

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 las inversiones son medidas al valor razonable,
considerando el Ultimo precio de cotizacion de mercado (precio ofrecido) usado para
estos activos financieros. El valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su
valor razonable debido a su alta liquidez.

10. IMPUESTO A LA RENTA.

El Fondo no ha sido fiscalizado desde su constitucion. Los afios 2014 al 2017 adn
estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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Legislacién vigente.

Segln las disposiciones legales vigentes, los ingresos del Fondo se constituyen en
exentos del impuesto a la renta; a partir de la entrada en vigencia del Codigo de la
Produccion en el ano 2011, y de conformidad a lo dispuesto en el articuto No. 9
numerales 15y 15.1, de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se establece
que se encontraran exentos los ingresos obtenidos por los fondos de inversion y
fondos complementarios, previo cumplimiento del requisito indispensable que al
‘momento de la distribucion de los beneficios, rendimientos, ganancias o utilidades,
la fiduciaria o la administradora de fondos, haya efectuado la correspondiente
retencion en la fuente del impuesto a la renta en los mismos porcentajes
establecidos para el caso de distribucion de dividendos y utilidades, conforme lo
dispuesto en el Reglamento para la aplicacion de esta Ley al beneficiario,
constituyente o participe de cada fideicomiso mercantil, fondo de inversion o fondo
complementario, y, ademas, presente una declaracion informativa al Servicio de
Rentas Internas, en medio magnético, por cada fideicomiso mercantil, fondo de
inversion y fondo complementario que administre, la misma que deberd ser
presentada con la informacion y en la periodicidad que senale el Director General del
SRI mediante Resolucion de caracter general.

De establecerse que estos fideicomisos mercantiles, fondos de inversion o fondos
complementarios no cumplen con los requisitos arriba indicados, deberan tributar sin
exoneracién alguna.

El Fondo acogio la alternativa antes indicada y procedié a distribuir los beneficios a
los participes para que ellos cumplan con la legislacion tributaria.

Los rendimientos por depositos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras
nacionales a personas naturales y sociedades, excepto a instituciones del sistema
financiero, asi como los rendimientos obtenidos por personas naturales o sociedades
por las inversiones en titulos valores en renta fija, que se negocien a través de las
bolsas de valores del pais, y los beneficios o rendimientos obtenidos por personas
naturales y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos
de inversion y fondos complementarios, siempre que la inversion realizada sea en
depdsitos a plazo fijo o en titulos valores de renta fija, negociados en bolsa de
valores.

Otros asuntos.
Reformas a la Ley de Mercados de Valores.

La Asamblea Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, expidio la "Ley para el Fortalecimiento y Optimizacion
del Sector Societario y Bursatil", mediante el cual, se establecen entre otras las
siguientes reformas a la Ley de Mercado de Valores aplicados a fondos de inversion:

. Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido invertir recursos de los
fideicomisos, en los fondos de inversion que administra.

. Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podran realizar actividades,
que en la presente ley conste para las casas de valores.
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El Fondo no presenta impactos en sus estados financieros, sobre las reformas antes
mencionadas.

ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES.

Como se explica en la Nota 4.8, el Fondo registra en la cuenta denominada “Activos
netos atribuibles a los participes los siguientes conceptos:

o Los fondos entregados por los Participes en administracion;

o Los rendimientos generados, los cuales se capitalizan diariamente; vy,

. Los retiros efectuados por los Participes, que pueden incluir capital vy
rendimiento.

Al 31 de diciembre del 2017 el Fondo esta dividido en 914.644 unidades de
participacion de un valor de USD$125,76 cada una.

El patrimonio neto del Fondo no podra representar una suma inferior al equivalente a
USS$52.578, ni tener menos de 75 Participes.

El saldo de la cuenta incluye USDS$402.267 de participacion de Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

El Fondo admite en cualquier momento la incorporacion de Aportantes, asi como su
retiro, por cuyo motivo el patrimonio del Fondo es variable. Sin embargo, los
Participes deberan permanecer como minimo 90 dias desde la firma del contrato de
incorporacion, y en caso de que el Participe quiera efectuar rescates en un plazo
menor al minimo establecido, el Fondo aplicara una penalizacion por retiro
anticipado de hasta el 5% del monto de retiro o rescate.

El rescate parcial o total se realizara mediante la presentacion de la respectiva
instruccion al Administrador con 72 horas de anticipacion, a través de los medios que
el Administrador estableciere para tal efecto.

CONTRATOS.

La Administradora ha contratado con el Deposito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores Decevale S.A., y Deposito Centralizado de Valores del Banco
Central del Ecuador, el servicio de custodia de las inversiones del Fondo.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene juicios como demandado
y/o demandante.
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16.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones al Fondo, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones al Fondo, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros (Abril 17, 2018), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 17 de abril de 2018.

28



