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Al representante legal de: Audit - Tax - Advisory
Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiso Mercaniles

Opinién

activos netos al 20 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estado de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado al 20 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, los activos netos del FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA
TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS (LIQUIDADO) al 20 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Contables relacionadas a Bases de Liquidacién.

Otra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros auditados

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de la ofra
informacién. La otra informacién comprende el reporte anual y mensual que se presenta de acuerdo a las
disposiciones de cardcter general aplicables a entidades que forman parte del Mercado de Valores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la ofra informacién Y no podemos expresar cualquier
forma de opinién al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si ésta es materialmente consistente con los estados financieros o con
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir que existe una
inexactitud importante de esta otra informacién, estamos obligados a netificar este hecho. Por regulaciones
de la Entidad de Control presentamos opiniones independientes respecto a la informacién financiera
suplementaria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un todo
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en conjunto,
puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de los estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda o auditoria. Ademds:

= Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude
o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan
mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material como resultado
de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que el fraude puede involucrar
complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusién del control interno.

—  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno del Fideicomiso relevante para
la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

—  Revisamos las politicas contables ¥y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi como
las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la administracion.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Contables
relacionadas a Bases de Liquidacién y del control interno que la administracién considerd necesario para
permitir la presentacién de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MERCANTILES es responsable de
supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros del FIDEICOMISO MERCANTIL
IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS (LIQUIDADO).

Otros asuntos

Tal como se menciona en la nota 8, el Originador del Fideicomiso autorizé el inicio de los tramites de
liquidacién del Fideicomiso en vista que cumplié con el objeto para el cual fue constituido, por lo que los
estados financieros al 20 de diciembre del 2017 se presentan de acverdo con Normas Contables
relacionadas a Bases de Liquidacion.

EA-Eoubores Sk

Guayaquil, abril 27, 2018
Registro No. 680 Licencia No. 29431




FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
AMAZONAS (LIQUIDADO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 20 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S, délares)

0 de Diciembr, 31 de Diciembre
Notas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos financieros

Cuentas por cobrar 4 - 315.937

Otras cventas por cobrar - 42.402
Total activos corrientes - 358.339
Total aclivos - 358.339
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 5 - 234.239
Total pasivos - 234.239
PATRIMONIO
Aporte inicial y fondo rotativo 8 127.086 124.100
Resultados acumulados (127.086) -
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Total patrimonio - 124.100
Total pasivos y pafrimonio - 358.339
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Apoderada Especial Supervisora Contable Contadora

Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS (LIQUIDADOQ)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 20 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

20 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Cuentas por cobrar - (90.974)
Pagado a proveedores -2.902 -
Valores de titularizacion (6.201)
Efectivo neto proveniente (vtilizado) de aclividades de operacién -2.902 (97.175)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de aporte de constituyente 2.986 -
Utilizado en restitucién de aportes -84
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 2.902 -
EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio - (97.175)
Saldos al comienzo del afio - 97.175

Saldos al final del afio
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Ver notas a los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ
AMAZONAS (LIQUIDADO)

1.  Informacién general

El FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION  CARTERA AUTOMOTRIZ
AMAZONAS (LIQUIDADO) es administrado por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles, y fue constituido mediante escritura poblica en la ciudad de Quito el 24 de abril del 2008.
El Originador y Beneficiario es el Banco Amazonas S.A.

El Fideicomiso tuvo por objeto desarrollar un proceso de titularizacion, caracteristicas, términos y
condiciones constan definidas en la escritura de constitucién del Fideicomiso. | objeto de la titularizacién
es: (i) Restituir al Originador en su calidad de Beneficiario, los recursos netos recibidos por el Fideicomiso,
producto de la colocacién de los valores entre los inversionistas, una vez canceladas las comisiones
respectivas de las Casas y Bolsas de Valores; repuesto el Fondo Rotativo, de ser el caso Y provisionado
el Fondo de Reserva en la forma prevista en el presente contrato. El originado destinara los referidos
recursos para ampliar las fuentes de financiamiento en el mercado local que le permitan contar con
recursos a largo plazo para el crecimiento de la cartera de créditos, otorgando plazos adecuados a las
necesidades de los clientes crediticios empresariales que el originador atiende, y (ii) Que los pasivos con
inversionistas sean pagados, de acverdo con la prelacién, con cargo a los mecanismos de garantia.

Aspectos generales de la escritura de constitucién y del prospecto de oferta publica

Mercado de Valores con el No. 2008.1.1 3.00579, en donde se aprueba el respecto de Oferta Publica
de valores a emitirse por US$50 millones, ademés es calificado como emisor con la autorizacién No.
2008.1.01.00355 del 28 de octubre del 2008.

La emisién de valores para el primer tramo fueron denominados VTC-Cuarta-Amazonas y para el
segundo tramo fueron denominados VTC-Cuarta-2-Amazonas, los mismos que estdn inscritos en el Registro
de Mercado de Valores con el No. 2008.1.02.000674 con fecha 28 de octubre del 2008 y No.
2009.1.02.00772 con fecha 16 de diciembre del 2009, respectivamente, cuyas caracteristicas son las

siguientes:
Tramo | Tramo 2

Clase A B C ] A B

Monto 1.500.000 1.800.000 2.100.000 4.100.000 2.100.000 7.900.000
No. De titulos 89 35 75 126 79 172
Vencimientos hasta el ano 2009 2010 2011 2012 2011 2012
Tasa de interés anval fija 8,00% 8,50% 9,15% 9,45% 8,20% 2,30%
Pago de interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Amortizacién de capital Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Periodo de gracia de capital - - Con un afio Con un afio - -

Tal como indica la escritura de constitucion del Fideicomiso, la titularizacion se encuentra respaldada por
los siguientes mecanismos de garantia:

® Sobrecolateralizacién: Consiste en cartera adicional aportada por el Constituyente para
respaldar los valores, representado en capital de cartera automotriz.

® Cuenta de Reserva: Consiste en un fondo de liquidez con recursos, libres y disponibles, que tiene
como objetivo respaldar a los inversionistas frente a eventuales insuficiencias en la recavdacion
de flujos. El Constituyente entrega al Fideicomiso sin reserva ni limitacion alguna un fondo por
US$310.849 y US$509.293, del primer Y segundo tramo respectivamente.
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El Fideicomiso ha cumplido durante el afioc 2016 con Ia constitucién de las garantias definidas en el
contrato.

De acuerdo con el Art. 151 de la Ley de Mercado de Valores, todos los valores que se emitan como
consecuencia de procesos de titularizacién, deberan contar al menos can una calificacion emitida por una
de las Calificadoras de Riesgo legalmente establecidas y autorizadas para tal efecto; para el caso de
los valores emitidos denominados VTC-CuarmZ-Amazonas, la calificacion otorgada por Sociedad
Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL S.A. De acverdo a la Ley de Mercado de Valores, la
calificacion de "AAA", corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar

Instrucciones fiduciarias

La Fiduciaria se obliga principalmente al desarrollo de las siguientes actividades:

Instrucciones Generales

Registrar contablemente como de propiedad del Fideicomiso, los recursos aportados conforme consta del
numeral 4.1) de la clausula cuarta del contrato de constitucién; y, a futuro, de ser el caso los bienes que
se aporten al Fideicomiso, segin corresponda por esta Gnica ocasién los recursos aportados conforme
consta del numeral 4.1) de la cldusula cuarta del contrato de constitucion se registrarén dentro de la
primera subcuenta correspondiente al primer tramo.

Contratar los siguientes servicios:

® Calificacién de riesgo: recibir de la calificadora de riesgos seleccionada por el Originador, la
cval deberd estar registrada ante la Superintendencia de Compaiiias, para que brinde los
siguientes servicios:

d) Emision del correspondiente informe inicial sobre los valores de cada tramo; y,

b)  Emisién de los informes de actualizacion semestral, durante el plazo de vigencia de los
valores de cada tramo. Se aclara que el Originador, por este medio asume de manera
expresa e irrevocable la obligacién de pagar todas las facturas, costos y gastos a ser
cargados por la calificadora de riesgos, tanto por la calificacién inicial como por las
actualizaciones periédicas, respecto de todos los tramos de esta Titularizacion, sin que el
Fideicomiso ni la Fiduciaria tengan ninguna responsabilidad al respecto. En caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas por la calificadora de riesgos seleccionada
por el Originador, la Fiduciaria estard facultada para designar, a su sola discrecién, a
la calificadora de riesgo que ha de reemplazarle Y, por ende, suscribir el contrato
correspondiente. Se aclara que el Originador, por este medio, asume de manera expresa
e irrevocable la obligacién de pagar todas las facturas, costos y gastos a ser cargados
por la nueva calificadora de riesgos designada por la Fiduciaria. En caso de que el
Originador no cancele las facturas, costos y gastos referidos en los parrafos anteriores,
la Fiduciaria queda facultada para hacerlo con cargo al fondo rotativo del tramo
correspondiente.

® Auditoria externa: designar Y confratar, a su sola discrecién, a una auditora externg registrada
ante la superintendencia de compaiiias, para que brinde servicios de auditoria externa anual
al Fideicomiso, durante el plazo de vigencia de los valores. La Fiduciaria estard facultada para
designar, a su sola discrecion y en cualquier momento, al reemplazo de tal auditora externa vy,
por ende, suscribir el contrato correspondiente.

®  Administracién de cartera: contratar a Banco Amazonas S.A. para la prestacién de los servicios
de Administrador de cartera, o cuyo efecto suscribird un contrato de administracién, custodia y
cobranza de carteraq, y caja Y tesoreria previo notificacién por escrito dirigida a la Fiduciaria,
el Administrador de cartera se encuentra expresamente facultado para subcontratar todo o
parte de los servicios materia del contrato de administracién, custodia y cobranza de cartera, y
caja y tesoreria, con cualquier deposito centralizado de compensacién y liquidacién de
valores debidamente autorizado a operar, o con una institucién financiera que tenga una
calificacién de riesgo de al menos "A-". Se aclara de manera expresa que, en caso de que el
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Administrador de cartera haya subcontratado con terceros, todo o parte de los servicios materia
del contrato de administracion, custodia y cobranza de cartera, y caja y tesoreria, el
Administrador de cartera mantendra ante el Fideicomiso y Ia Fiduciaria, absoluta
responsabilidad por sus obligaciones estipuladas tanto en el Fideicomiso como en el contrato de
administracién, custodia y cobranza de cartera, y caja y por lo que asume responsabilidad
solidaria con sus subcontratista. Cualquier accién u omision de tales subcontratistas, que causen
perjudiquen al Fideicomiso y /o a la Fiduciaria, sin que pueda interponer excepciones de divisién,
orden o excusién. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por Banco Amazonas
S.A., tanto en el Fideicomiso como en el contrato de administracion, custodia y cobranza de
cartera, y caja y tesoreria, incluyendo el hecho de que el Banco Amazonas S.A. Obtenga una
calificacién de riesgo inferior a "A+", la Fiduciaria estard facultada para dar por terminado
dicho contrato de administracién, custodia y cobranza de cartera, y caja y tesoreria suscrito con
el Banco Amazonas S.A., y podré designar a quien ha de reemplazarle y, por ende, suscribir el
contrato correspondiente. La entidad que sea designada por la Fiduciaria como reemplazo del
Banco Amazonas S.A. en las labores de Administrador de cartera, deberé tener una calificacién
de riesgo de al menos "A+". §i por cualquier motivo no es posible efectuar dicha contratacion,
la Fiduciaria convocara a la asamblea, a fin de que en ella se designe al nuevo Administrador
de cartera. Todos los costos Y gastos del servicio a ser prestado por el nuevo Administrador de
cartera seréin asumidos integramente por el Originador. En caso de que el Originador no cancele
los costos y gasto antes referidos, la Fiduciaria queda facultada para hacerlo con cargo al
fondo rotativo del tramo correspondiente.

¢ Colocacién: designar a la o las casas de valores que el Originador instruya, a efectos de la
colocacién de los valores, la designacién antes referida, no necesariamente implicard la
suscripcion de un contrato de underwriting.

i Emitir el reglamento de gestion, por si sola.
I Emitir el prospecto, en conjunto con el Originador.
i Obtener la informacion y /o documentacién que pudiera requerirse a efectos de lograr
las autorizaciones correspondientes para esta Titularizacion.
iv. Solicitar y obtener las autorizaciones que se requieran para esta Titularizacién.
V. Inscribir el Fideicomiso y los valores en el registro del mercado de valores, y estos Gltimos
en una o varias de las Bolsas de Valores del Ecuador.

Instrucciones especificas aplicables al primer tramo

¢ Suscribir con el Originador, mediante escritura publica, el formato del anexo a del Fideicomiso,
con las especificaciones del caso, para efectos de este primer tramo. Asi mismo, y de ser el caso,
suscribir las reformas que correspondan, de conformidad con lo dispuesto en la cldusula vigésima
del Fideicomiso.

® Registrar contablemente como de propiedad o de titularidad del Fideicomiso, dentro de la
primera subcuenta, los siguientes bienes y derechos, cuando sean transferidos y aportados por
el Originador a titulo de Fideicomiso Mercantil Irrevocable, o provistos por el Originador segln
corresponda:

® Lasuma de US$20.000 (veinte mil délares de los estados unidos de américa) para integrar el
fondo rotativo del primer tramo. Esta suma deberd ser aportada integramente y en dinero en
efectivo por el Originador. En caso de que la Fiduciaria tenga que acudir a los recursos del
fondo rotativo, este deberéd ser repuesto por el Originador;

® La Cartera (Instrumentos de Crédito) del primer tramo que, en saldo de capital cubra
integramente: el monto fitularizado; y el monto sobrecolateral;

® Lascoberturas de la cartera del primer framo, que no se llevardn bajo la modalidad de registro
contable, sino de reporte;

® El stand by/garantia bancaria de cobranza del primer tramo, cuando el Originador, en su
calidad de Administrador de Cartera, haya sido expresamente y por escrito por la Fiduciaria
para que mantenga, los recursos que vayan a provenir de la cobranza de la cartera del primer
tramo y del periodo correspondientes segin los términos Y condiciones constantes en el numeral
(7.2.8.2.1) de la clausula séptima del contrato de constitucién; Y,
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El stand by /garantia bancaria de reserva del primer tramo, cuando el Originador, en su calidad
de Administrador de cartera, haya sido autorizado eXpresamente y por escrito por la Fiduciaria
para que mantenga los recursos que vayan o provenir de la cobranza de la cartera del primer
tramo y del periodo correspondiente, segin los términos ¥ condiciones constantes en el numeral
(7.2.8.2.2) de la clGusula séptima del contrato de constitucion.

Mientras los valores no se emitan:

a) Mantener registrados contablemente, como propiedad o de titularidad del
Fideicomiso, dentro de la primera subcuenta, la cartera, las coberturas de la cartera, el
stand by /garantia bancaria de cobranza de ser el caso, el stand by/garantia bancaria
de reserva de ser el caso, y el fondo rotativo transferidos Y aportados por el Originador
Para conformar el primer tramo;

b) Efectuar canjes por prepago en los mismos casos, términos y condiciones Estipulados en
el numeral (7.2.8.5) de la cldusula séptima del contrato de constitucién; y,

c) Salvo que sea necesario reponer el fondo rotativo, o que se haya acordado algin
procedimiento especial dentro del anexo A del primer tramo, restituir al Originador la
totalidad de los flujos generados por la cartera del primer tramo.

Emitir valores con cargo al primer framo hasta por el total nominal definido en el anexo a de
este primer tramo, en las series, sub-series, clases, tipos, fecha de emision, plazo y tasa de
interés definidas por el Originador, lo que constard expresamente sefialado en la escritura
publica contentiva del anexo A de este primer tramo y sus reformas, de ser el caso. El Fideicomiso
emitiréd todos los valores del primer tramo en una misma fecha Y que serd aquella que
corresponda a la primera colocacién, lo que constituye la fecha de emisién. A partir de la fecha
de emisién se contard el respectivo plazo aplicable a cada uno de los valores del primer tramo.
Los valores que no se hayan colocado en la fecha de emisién, quedardn en tesoreria del
Fideicomiso para posterior colocacién. Si tales valores no colocados, que se encuentran en
tesoreria del Fideicomiso, van dando lugar al pago de dividendos, los recursos as generados
por dichos valores deberdn ser entregados en restitucién al Originador.

Colocar entre Inversionistas, a través de la o las casas de valores designadas al efecto por el
Originador, los valores del primer framo, mediante oferta pablica primaria, a través de una o
varias de las Bolsas de Valores del Ecuador, de conformidad con lo que instruya sobre esta
materia el Originador.

Recibir el producto neto de la colocacién de los valores del primer tramo, y entregarlo
integramente al Originador, hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha en que Ia
Fiduciaria haya recibido:

a) A favor del Fideicomiso, los recursos efectivizados, producto de la colocacién;

b) Todos los documentos de soporte necesarios de parte de la Casa de Valores que haya
efectuado la colocacién, no obstante lo anterior, de ser necesario reponer el fondo
rotativo del primer tramo, se practicard la retencién que permite reintegrarlo y se
entregaré al Originador el saldo correspondiente, en caso de que el proceso de
colocacién de los valores del primer tramo lleve mas de un dia, la entrega del producto
de la colocacién al Originador, se hard hasta el dia habil inmediato posterior a la fecha
en que la Fiduciaria haya recibido los recursos efectivizados ¥ los soportes mencionados;
Y

c)  Convocar a los Inversionistas en valores del primer tramo, a una asamblea en la que se
elijan a los correspondientes miembros del comité de vigilancia. Al efecto, se cumplira

con lo dispuesto en la cldusula duodécima del presente Fideicomiso.

Desde el momento en que se coloquen los valores del primer tramo y durante el plazo de los
mismos:

s



a)

b)

Mantener registrados contablemente, como propiedad o de ftitularidad del
Fideicomiso, dentro de la primera subcuenta, la cartera, las coberturas de la carterq, el
stand by /garantia bancaria de cobranza de ser el caso, el stand by /garantia bancaria
de cobranza de ser el caso, y el fondo rotativo, transferidos Y aportados por el
Originador para conformar el primer tramo, como consecuencia de lo anterior, los flujos
generados por la cartera del primer tramo seran de propiedad del Fideicomiso;

i. El Originador en su calidad de Administrador de cartera, previo a la fecha de
emisién de valores del primer framo, deberd haber provisto al Fideicomiso del
stand by /garantia bancaria de cobranza del primer tramo, queda o salvo el
derecho del Originador de optar por entregar al Fideicomiso dinero en efectivo
en lugar del stand by/garantia bancaria de cobranza can los mismos fines. El stand
by/garantia bancara de cobranza del primer tramo tendrd como objetivo
garantizar la obligacién aqui asumida por el Originador de entregar al
Fideicomiso, los recursos necesarios y suficientes, producto de Iqg cobranza de la
cartera del primer tramo, en los plazos, términos y condiciones estipulados en el
numeral 7.2.8.2.3 de la cldusula séptima del contrato de constitucién. El stand
by/garantia bancaria de cobranza del primer tramo deberé:

1. Ser emitido por un monto minimo igual o mayor al mas grande de los
dividendos (capital mads intereses) correspondientes a los pasivos con
Inversionistas del primer framo, segin la informacion que aparezca de las
tablas de amortizacion de los pasivos con Inversionistas del primer tramo,
preparadas por el Estructurador Financiero, que constardn incorporadas en el
anexo A del primer tramo;

2. Ser incondicional, irrevocable, de cobro inmediato y transferible;

3. Ser emitido por un Banco operativo de los Estados Unidos de América que
cuente con calificacién de riesgo de al menos "BB" otorgada por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente, o ser emitido por un
Banco operativo del Ecuador que cuente con calificacién de riesgo de al menos
"AA+" otorgada por una calificadora de riesgos autorizada por la
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compafiias; vy,

4. Ser emitido por un plazo minimo de doce (12) meses, quedando expresamente
autorizada la Fiduciaria, como representante legal del Fideicomiso, para que,
dentro de los tres meses anteriores a la fecha de su vencimiento y a solo
pedido de dicha Fiduciaria, el Banco emisor del stand by/garantia bancaria
de cobranza del primer tramo tenga la obligacién de renovarlo en los mismos
plazos, términos y condiciones si, por cualquier motivo, el stand by /garantia
bancaria de cobranza del primer tramo no fuere renovado por el Banco
emisor conforme la solicitud de la Fiduciaria, dicha Fiduciaria ejecutara el
stand by /garantia bancaria de cobranza del primer tramo y mantendra
registrados los recursos asi obtenidos dentro de g misma subcuenta, y en caso
de ser necesario, podrén ser utilizados cualquier momento por el Fideicomiso
a favor de los Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente
eventuales insuficiencias en la recavdacion de flujos del primer tramo. Se
aclara expresamente que el stand by/garantia bancaria de cobranza no
constituye ninguno de los mecanismos de garantia. También se aclara que el
stand by / garantia bancaria de cobranza es distinto al stand by/garantia
bancaria de reserva.

ii. El Originador, en su calidad de Administrador de cartera, previo a la fecha de
emisién de valores del primer tramo, debera haber provisto previamente al
Fideicomiso del stand by/garantia bancaria de reserva del primer tramo. Queda
a salvo el derecho del Originador de optar por entregar al Fideicomiso dinero en
efectivo en lugar del stand by/garantia bancaria de reserva con los mismos fines.
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El stand by/garantia bancaria de reserva del primer tramo tendrd como objetivo
garantizar la obligacién asumida por el Originador de entregar al Fideicomiso, los
recursos necesarios y suficientes, producto de la cobranza de la cartera del primer
tramo, en los plazos, términos y condiciones estipulados en el numeral 7.2.8.2.4 de
la cléusula séptima del contrato de constitucién. Si, de cualquier forma, el
Originador incumple con su obligacién referida en el parrafo anterior, la Fiduciaria
ejecutara el stand by/garantia bancaria de reserva y destinard los recursos asi
obtenidos para integrar, al méximo posible la cuota inmediata posterior
correspondiente a la cuenta de reserva del primer tramo. De existir un remanente
lvego de destinar los recursos en la forma antes sefialada, dicho remanente
quedard registrada dentro de la primera subcuenta, y en caso de ser necesario,
podré ser utilizado en cualquier momento por el Fideicomiso a favor de los
Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente eventuales
insuficiencias en la recaudacion de flujos del primer tramo. El stand by /garantia
bancaria de reserva del primer tramo debera:

1. Ser emitido por un monto minimo igual o mayor a la méds grande de las cuotas
correspondientes o la cuenta de reserva del primer tramo, segun la
informacién que aparezca del cronograma de integracién de la cuenta de
reserva del primer tramo, preparado por el estructurador financiero, que
constard incorporado en el anexo A del primer tramo;

2. Ser incondicional, irrevocable, de cobro inmediato y transferible;

3. Ser emitido por un Banco operativo de los Estados Unidos de América que
cuente con calificacién de riesgo de al menos "BB" otorgada por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente, o ser emitido por un
Banco operativo del Ecuador que cuente con calificacion de riesgo de al menos
"AA+" otorgada por una calificadora de riesgos autorizada por g
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compafiias; Y,

4. Ser emitido por un plazo minimo de doce (12) meses, quedando expresamente
autorizada la Fiduciaria, como representante legal del Fideicomiso, para que,
dentro de los tres meses anteriores a la fecha de su vencimiento y a solo
pedido de dicha Fiduciaria, el Banco emisor del stand by/garantia bancaria
de reserva del primer tramo tenga la obligacién de renovarlo en los mismos
plazos, términos y condiciones. Si, por cualquier motivo, el stand by /garantia
bancaria de reserva del primer tramo no fuere renovado por el Banco emisor
conforme la solicitud de la Fiduciaria, dicha Fiduciaria ejecutara el stand
by/garantia bancaria de reserva del primer tramo y mantendra registrados
los recursos asi obtenidos dentro de la primera subcuenta, y en caso de ser
necesario, podrdn ser utilizados en cualquier momento por el Fideicomiso
enfrente de los Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente
eventuales insuficiencias en la recaudacién de flujos del primer tramo. Se
aclara expresamente que el stand by/garantia bancaria de reserva no
constituye ninguno de los mecanismos de garantia. También se aclara que el
stand by/garantia bancaria de cobranza es distinto al stand by /garantia
bancaria de reserva,

El Originador, en su calidad de Administrador de Cartera, previo a la fecha de
emisién de valores del primer tramo, debera haber provisto previamente al
Fideicomiso del stand by/garantia bancaria de reserva del primer tramo. Queda
a salvo el derecho del Originador de optar por entregar al Fideicomiso dinero en
efectivo en lugar del stand by /garantia bancaria de reserva con los mismos fines.
El stand by/garantia bancaria de reserva del primer tramo tendré como objetivo
garantizar la obligacién aqui asumida por el Originador de entregar al
Fideicomiso, los recursos necesarios y suficientes, producto de la cobranza de la
cartera del primer tramo, en los plazos, términos y condiciones estipulados en el
numeral 7.2.8.2.4 de la cléusula séptima del contrato de constitucion. Si, de
cualquier forma, el Originador incumple con su obligacion referida en el parrafo
anterior, la Fiduciaria ejecutard el stand by/garantia bancaria de reserva y
destinard los recursos asi obtenidos para integrar, al maximo posible la cuota
inmediata posterior correspondiente a la cuenta de reserva.del primer tramo. De -
existir un remanente luego de destinar los recursos en la forma antes sefialada,
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dicho remanente quedara registrado dentro de la primera subcuentaq, y en caso de
ser necesario, podrd ser utilizado en cualquier momento por el Fideicomiso a favor
de los Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente eventuales
insuficiencias en la recaudacion de flujos del primer tramo. El stand by /garantia
bancaria de reserva del primer tramo deberd:

1.

Ser emitido por un monto minimo igual o mayor o la mas grande de las cuotas
correspondientes a la cuenta de reserva del primer tramo, segun la
informacién que aparezca del cronograma de integracién de la cuenta de
reserva del primer tramo, preparado por el estructurador financiero, que
constara incorporado en el anexo a del primer tramo;

Ser incondicional, irrevocable, de cobro inmediato Yy transferible;

Ser emitido por un Banco operativo de los Estados Unidos de América que
cuente con calificacion de riesgo de al menos "BR" otorgada por una
calificadora de riesgos reconocida infernacionalmente, o ser emitido por un
Banco operativo del ecuador que cuente con calificacion de riesgo de al menos
"AA+" otorgada por una calificadora de riesgos autorizada por la
superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compaiias; vy,

Ser emitido por un plazo minimo de doce (1 2) meses, quedando expresamente
autorizada la Fiduciaria, como representante legal del Fideicomiso, para que,
dentro de los tres meses anteriores a la fecha de su vencimiento y a solo
pedido de dicha Fiduciaria, el Banco emisor del stand by/garantia bancaria
de reserva del primer tramo tenga la obligacién de renovarlo en los mismos
plazos, términos y condiciones. Si, por cualquier motivo, el stand by/garantia
bancaria de reserva del primer tramo no fuere renovado por el Banco emisor
conforme la solicitud de |a Fiduciaria, dicha Fiduciaria ejecutara el stand
by /garantia bancaria de reserva del primer tramo Yy mantendrd registrados
los recursos asi obtenidos dentro de la primera subcuenta, y en caso de ser
necesario, podrdn ser utilizados en cualquier momento por el Fideicomiso
frente de los Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente
eventuales insuficiencias en la recaudacion de flujos del primer tramo. Se
dclara expresamente que el stand by/garantia bancaria de reserva no
constituye ninguno de los mecanismos de garantia. También se aclara que el
stand by/garantia bancaria de reserva es distinto al stand by /garantia
bancaria de cobranza una vez completamente integrada la cuenta de reserva
del primer tramo, la Fiduciaria devolveré el stand by/garantia bancaria de
reserva del primer framo al respectivo Banco emisor Y lo daré de baja de la
primera subcuenta del Fideicomiso. 7.2.8.2.3, producto de la cobranza de Ia
cartera del primer tramo, recibir del Originador, en su calidad de
Administrador de cartera, los recursos necesarios. y suficientes para que el
Fideicomiso pueda honrar el dividendo (capital mas intereses) inmediato
posterior correspondiente a los pasivos con Inversionistas del primer tramo, a
cuyo efecto tal entrega de recursos deberd ser de manera integra, en dinero
libre y disponible, y con una anticipacién minima de siete (7) dias habiles a la
fecha en que el Fideicomiso deba honrar tal dividendo (capital més intereses)
inmediato posterior correspondiente a los pasivos con Inversionistas del primer
tramo. Las tablas de amortizacion de los pasivos con Inversionistas del primer
tramo, preparadas por el estructurador financiero, constaran incorporadas
en el anexo A del primer tramo dado que el stand by/garantia bancaria de
cobranza no constituye ninguno de los mecanismos de garantia, expresamente
se aclara que dicho stand by /garantia bancaria de cobranza no se ejecutard
en casos de mora de los deudores seleccionados del primer tramo, sino tan
solo cvuando el Originador, en su calidad de Administrador de cartera,
contando con los recursos suficientes producte de la cobranza de la cartera
del primer tramo, no entregue al Fideicomiso los recursos referidos en el
pérrafo que antecede, en los plazos, términos y condiciones allf estipulados.
Mas ain, se aclara expresamente que no sera responsabilidad ni obligacion
del Originador, cubrir las eventuales deficiencias que se produzcan como
consecuencia de la mora de los deudores seleccionados en el pago cabal y
oportuno de sus respectivos instrumentos de crédito integrantes de la cartera
del primer tramo.
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Producto de la cobranza de la cartera del primer tramo, recibir del Originador,
en su calidad de Administrador de cartera, los recursos necesarios y suficientes
para que el Fideicomiso pueda integrar la cuota inmediata  posterior
correspondiente a la cuenta de reserva del primer tramo, a cuyo efecto tal entrega
de recursos deberd ser de manera integra, en dinero libre y disponible, Y con una
anticipacién minima de siete (7) dias habiles a |a fecha en que el Fideicomiso deba
integrar la cuota inmediata posterior correspondiente a la cuenta de reserva del
primer tramo. El cronograma de integracion de la cuenta de reserva del primer
tframo, preparado por el estructurador financiero, constaré incorporado en el
anexo a del primer tramo. Dado que el stand by / garantia bancaria de reserva
no constituye ninguno de los mecanismos de garantia, expresamente se aclara que
dicho stand by / garantia bancaria de reserva no se ejecutard en casos de mora
de los deudores seleccionados del primer tramo, sino tan solo cuando el Originador,
en su calidad de Administrador de cartera, contando con los recursos suficientes
producto de la cobranza de la cartera del primer tramo, no entregue al Fideicomiso
los recursos referidos en el pdrrafo que antecede, en los expresamente que no serd
responsabilidad ni obligacién del Originador, cubrir las eventuales deficiencias que
se produzcan como consecuencia de la mora de los deudores seleccionados en el
pago cabal y oportuno de sus respectivos instrumentos de crédito integrantes de la
cartera del primer tramo.

Si, de cualquier forma, el Originador incumple con la obligacién aqui asumida de
entregar al Fideicomiso, los recursos necesarios y suficientes, en los plazos, términos
y condiciones estipulados en el numeral 7.2.8.2.3 de la cldusula séptima del
contrato de constitucién, la Fiduciaria ejecutard el stand by /garantia bancaria de
cobranza y destinard los recursos asi obtenidos para honrar, al méximo posible, el
dividendo (capital mas intereses) inmediato posterior correspondiente a los pasivos
con Inversionistas del primer tramo. De existir un remanente luego de destinar los
recursos en la forma antes sefialada, dicho remanente quedara registrado dentro
de la primera subcuenta, y en caso de ser necesario, podrd ser utilizado en
cvalquier momento por el Fideicomiso a favor de los Inversionistas del primer tramo,
cuando el Fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la recaudacién de flujos
del primer tramo. Asi mismo, se aclara expresamente que de incurrir el Originador
en el incumplimiento referido en el parrafo anterior:

1. La Fiduciaria revocard inmediatamente la autorizacién conferida ol
Originador, en su calidad de Administrador de cartera, para que mantenga
los recursos provenientes de la cobranza de la cartera;

2. El Originador, en su calidad de Administrador de cartera, deberd entregar al
Fideicomiso, de manera inmediata, la totalidad de los flujos recaudados
respecto del primer tramo; y,

3. Apartir del dia habil inmediato posterior a la ejecucion del stand by /garantia
bancaria de cobranza del primer tramo, y en lo sucesivo durante el plazo de
los valores del primer tramo, el Administrador de cartera estard obligado a
entregar al Fideicomiso la totalidad de los flujos recaudados el dia habil
inmediato anterior con cargo a la del primer tramo, a efectos de que la
Fiduciaria los destine: (i) para honrar cabal Y oportunamente los pasivos con
Inversionistas de) primer tramo; y, (ii) integrar la cuenta de reserva del primer
tramo.

Si, de cualquier forma, el Originador incumple con la obligacién aqui asumida de
entregar al Fideicomiso, los recursos necesarios y suficientes, en los plazos, términos
y condiciones estipulados en el numeral 7.28.2.4 de la cldusula séptima del
Fideicomiso, la Fiduciaria ejecutara el stand by/garantia bancaria de reserva y
destinard los recursos asi obtenidos para integrar, al méximo posible, la cuota
inmediata posterior correspondiente a la cuenta de reserva del primer tramo. De
existir un remanente luvego de destinar los recursos en la forma antes sefialada,
dicho remanente quedaré registrado dentro de la primera subcuenta, y en caso de
ser necesdrio, podré ser utilizado en cualquier momento por el Fideicomiso a favor
de los Inversionistas del primer tramo, cuando el Fideicomiso enfrente eventuales
insuficiencias en la recaudacién de flujos del primer tramo. Asi mismo, se aclara
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vi.

vii.

expresamente que de incurrir el Originador en el incumplimiento referido en el
pérrafo anterior:

1. Lla Fiduciaria revocara inmediatamente |a auvtorizacién conferida al
Originador, en su calidad de Administrador de cartera, para que mantenga
los recursos provenientes de la cobranza de la carterg;

2. El Originador, en su calidad de Administrador de cartera, deberd entregar al
Fideicomiso, de manera inmediata, la totalidad de los flvjos recaudados
respecto del primer tramo; y,

3. Anpartir del dia hébil inmediato posterior g la ejecucion del stand by /garantia
bancaria reserva del primer tramo, y en lo sucesivo durante el plazo valores
del primer tramo, el Administrador de cartera estara obligado a entregar al
Fideicomiso la totalidad de los flujos recaudados el dia hdbil inmediato
anterior con cargo a la cartera del primer tramo, a efectos de que la
Fiduciaria los destine: (i) para honrar cabal Y oportunamente los pasivos con
Inversionistas del primer tramo; e, (ii) integrar la cuenta de reserva del primer
tramo.

Practicar, dentro de los veinte primeros dias calendario de cada mes, durante |g
vigencia de los valores del primer tramo, un cruce de informacion con el Originador,
en su calidad de Administrador de cartera, a fin de determinar la totalidad de los
flujos recaudados por el Administrador de cartera en el mes inmediato anterior,
con cargo a la cartera del primer framo, incluyendo, por ende, la recaudacién
proveniente del monto titularizado del monto sobrecolateral versus los recursos
destinados: (i) para honrar cabal y oportunamente los pasivos con Inversionistas del
primer tramo; v, (ii) integrar la cuenta de reserva del primer tramo;

Si como consecuencia de Practicar el cruce de informacién referido en el numeral
7.2.8.2.7 de la cldusula séptima del contrato de constitucion, se detecta que el
producto de la cobranza de la cartera del primer tramo (que es mantenido por el
Originador en virtud de la autorizacion conferida por la Fiduciaria) es mayor al
valor del stand by/garantia bancaria de cobranza el Originador. En su calidad
de Administrador de cartera:

1. Deberé proveer al Fideicomiso de un nuevo stand by /garantia bancaria que
cubra ese exceso, a efectos de que el Originador pueda mantener los
recursos correspondientes a dicho exceso, en cuyo caso el nuevo stand
by/garantia bancaria deberd emitirse bajo los mismos parémetros que los
fijados para los otros stand by/garantia bancaria; o,

2. Debera entregar inmediatamente al Fideicomiso, en dinero libre y disponible,
la totalidad de los recursos correspondientes a dicho exceso. En caso de que
el Originador, como Administrador de cartera, no cumpla con ninguna de los
dos alternativas mencionadas en el parrafo anterior:

2.1.  La Fiduciaria revocaré inmediatamente la autorizacién conferida al
Originador, en su calidad de Administrador de cartera, para que
mantenga los recursos provenientes de la cobranza de la carterq;

2.2, El Originador, en su calidad de Administrador de cartera, deberg
entregar al Fideicomiso, de manera inmediata, la totalidad de los
flujos recaudados respecto del primer tramo; y,

2.3.  Anpartir del dia hébil inmediato posterior a la decisién de revocatoria
informada por la Fiduciaria al Originador, y en lo sucesivo durante el
plazo de los valores del primer tramo, el Administrador de cartera
estard obligado o entregar al Fideicomiso la totalidad de los flujos
recaudados el dia habil inmediato anterior con cargo a la cartera del
primer tramo, a efectos de que la Fiduciaria los destine:
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<)

d)

2.3.1.  Para honrar cabal Y opertunamente los pasivos con Inversionistas
del primer tramo; y

2.3.2.  Integrar la cuenta de reserva del primer tramo.

viii. Mientras el Originador, en su calidad de Administrador de cartera, mantenga los
recursos provenientes de la cobranza de la cartera del primer tramo y del periodo
mensual correspondiente, y mientras no se haya practicado el cruce de informacién
referido en el numeral 7.2.8.2.7 de la cléusula séptima del contrato de constitucion,
el Originador, en su calidad de Administrador de cartera, registrard tales recursos
como pasivo a favor del Fideicomiso;

En caso de que: i) EI originador por cualquier motivo, deje de ser el Administrador de
cartera; o, i) La Fiduciaria no autorice al Originador, en su calidad de Administrador de
cartera, para que mantenga los recursos provenientes de la cobranza de lg cartera; o,
i) La Fiduciaria revoque la autorizacién conferida al Criginador, en su calidad de
Administrador de cartera, para que mantenga los recursos provenientes de la cobranza
de la cartera; se procederd de la siguiente manera:

1. Recibir de la entidad que se desempefie como Administrador de Cartera, hasta
dentro del dia habil inmediato posterior a la fecha de recauvdacion, la totalidad
de los flujos generados por la cartera del primer tramo, incluyendo, por ende, la
recaudacién proveniente del monto titularizado y del monto sobrecolateral, para
destinarlos, en el siguiente orden, a:

1.1. Acumular las sumas necesarias para honrar, en el periodo mensual
correspondiente, los pasivos con Inversionistas que hayan adquirido valores
del primer tramo;

1.2. Reponer el fondo rotativo del primer tramo, en caso que haya disminuido
de su monto base y no haya sido repuesto por el Originador;

1.3.  Integrar la cuenta de reserva del primer tramo;

2. Practicar durante el plazo de los valores del primer tramo, dentro de los veinte
primeros dias calendario del respectivo mes inmediato posterior, un cruce de
informacién con la entidad que se desempefie como Administrador de cartera, a
fin de determinar:

2.1. Lo totalidad de los flujos recaudados por la entidad que se desempefie
como Administrador de cartera en el mes inmediato anterior respecto de la
cartera del primer tramo; v,

2.2.  La totalidad de los flujos entregados por la entidad que se desempeiie
como Administrador de cartera al Fideicomiso en el mes inmediato anterior
respecto de la cartera del primer tramo.

3. Con una periodicidad mensual, la entidad que se desempefie como Administrador
de cartera y la Fiduciaria deberan determinar si, luego de haber practicado o
dispuesto en el numeral 7.2.8.3.2 de la clausula séptima del contrato de
constitucion, existen excedentes de flujos generados por la cartera del primer
framo, provenientes del diferencial entre la tasa de interés generada por los
instrumentos de crédito del primer tramo y la tasa de interés de los valores del
primer tramo, en cuyo caso dichos excedentes serdn restituidos al Originador.

Administrar los mecanismos de garantia del primer tramo de la siguiente manera:

i.  Alafecha de emisién del primer tramo, la sobrecolaterizacion, por si sola permitirg
cubrir en tres (3) veces el indice de siniestralidad del primer tramo.
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e)

iif.

Mientras no se complete integramente la cuenta de reserva del primer tramo, la
diferencia hasta alcanzar la cobertura de tres (3) veces el indice de siniestralidad
estard doda a través de la sobrecolaterizacion,

Una vez completamente integrada la cuenta de reserva del primer tramo, junto con
la sobrecolaterizacion del primer tramo, estos mecanismos de garantia, en conjunto,
permitiréin cubrir en tres (3) veces el indice de sinfestralidad del primer tramo.

El nivel de cobertura de tres (3) veces el indice de siniestralidad se calculard sobre
el monto de los pasives con inversionistas del primer tramo.

Con una periodicidad mensual, en conjunto con el Administrador de carterg,

practicar ajustes a los mecanismos de garantia del primer tramo, de tal manera
que:

1. Una vez completamente integrada la cuenta de reserva del primer tramo, esta
no exceda de la suma agregada de capital e intereses los dos meses grandes
dividendos de todos los valores del primer tramo. Si como resultado del ajuste
antes mencionado, existen excedentes en la cuenta de reserva del primer
tramo, dichos excedentes seran restituidos en dinero en efectivo al Originador.

2. La sobrecolaterizacion del primer framo no exceda de tres (3) veces el indice
de siniestralidad. Si como resultado del ajuste antes mencionado, existen
excedentes en la sobrecolaterizacion del primer framo, dichos excedentes
serdn restituidos al Originador:

2.1. Endinero en efectivo, si existen los recursos para asf hacerlo, siempre
que tales recursos no estén destinados para otros fines, segin los
términos y condiciones del Fideicomiso y de la titularizacién; o,

2.2.  En carterq, si no existen los recursos en efectivo libres y disponibles
para hacerlo segin consta del acépite anterior.

Durante el plazo de los valores del primer tramo, dentro de los veinte primeros dias
calendario del respective mes inmediato posterior, efectuar canjes por prepago con
cargo al primer tramo, es decir canjes de cartera que el Originador se encuentra
obligado a realizar con el Fideicomiso, cuando:

1.

Uno o varios de los deudores seleccionados del primer tramo paguen integramente
el saldo de capital adeudado en virtud de los instrumentos de crédito del primer
tramo; y,

La suma agregada de tales prepagos en el mes inmediato anterior, no haya
excedido del 2% (dos por ciento) del monto pendiente de pago (capital e intereses)
de los pasivos con Inversionistas del primer tramo. Si la suma agregada de tales
prepagos en el mes inmediato anterior excede del 2% (dos por ciento) del monto
pendiente de pago (capital e intereses) de los pasivos con Inversionistas del primer
tramo, serd la facultad del Originador optar que se realice o no el respectivo canje
por prepago con cargo al primer tramo, decisién que el Originador deberd
informar por escrito a la Fiduciaria, dentro de los dos primeros dias habiles del mes
inmediato posterior. Si el Originador informa oportunamente de su negativa o si no
informa su decision de manera oportuna, entonces no operara un canje por
prepago, sino por el contrario, operard una redencién anticipada parcial del
primer tramo. En los casos en que si proceda un canje por prepago con cargo al
primer tramo, el Originador deberd transferir al Fideicomiso, cartera integrada
por instrumentos de crédito, asi como las respectivas coberturas de la cartera que
rednan fas siguientes caracteristicas:

Que, en cuanto a sus montos, plazos y tasas de interés, no afecten negativamente

la generacién de flujos suficiente Y necesaria para honrar los pasivos con
Inversionistas del primer tramo.
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Que al momento de la transferencia por parte del Originador al Fideicomiso, de
los instrumentos de crédito integrantes de la cartera, tengan las siguientes
caracteristicas:

2.1.  Ser suscritos por deudores seleccionados;

2.2.  Ser materia de una operacién de crédito, otorgada o adquirida por el
Originador, y siempre aprobada conforme las politica crediticias generales
del Originador;

2.3.  No corresponder a operaciones de crédito vinculadas;
2.4.  No haber sido materia de reprogramacion ni refinanciacién;

2.5. Ser otorgados o adquiridos de conformidad con las disposiciones
emanadas de la Superintendencia de Bancos y Junta Bancaria; y,

2.6.  Corresponder a operaciones de crédito calificadas como "A" por la mds
reciente comision especial de activos de riesgo del Originador.

Que sean distintos y adicionales a los instrumentos de crédito integrantes de la
cartera que sirve para cubrir el monto titularizado y el monto sobrecolateral.

Que se cedan al Fideicomiso las coberturas de la-cartera correspondientes a la
cartera transferida al Fideicomiso como parte del canje por prepago respecto del
primer tramo. Inmediatamente después de que el Originador haya cumplido con su
obligacién de canjear cartera ¥ ceder las coberturas de la cartera, en los términos
y condiciones aqui sefialados, el Fideicomiso transferird al Originador los
instrumentos de crédito prepagados, cederd las coberturas de la cartera
correspondientes a tales instrumentos de crédito, y los recursos correspondientes a
tales prepagos, aclarando expresamente que dicha entrega de recursos serd
Unicamente a nivel de registro contable, sin que proceda la entrega fisica o real
de recursos, pues estos, conforme lo serd alado en el primer parrafo del numeral
7.2.8.2 de la cldusula séptima del contrato de constitucion, ya se encontrarén en
posesién del Originador. Alternativamente, a sola discrecién del Originador, en
aquellos casos en que si proceda un canje por prepago, el Originador podrd
transferir al Fideicomiso:

4.1. En lugar de cartera, recursos en dinero efectivo que cubran integramente
el capital y los intereses futuros estipulados en los correspondientes
instrumentos de crédito pre pagados, de tal manera que no se afecte
negativamente la generacién de flujos necesaria para honrar los pasivos
con Inversionistas; o,

4.2.  En parte cartera, y en otra parte recursos en dinero efectivo, con el objeto
de que entre ambos se cubran integramente el capital y los intereses futuros
estipulados en los correspondientes instrumentos de crédito prepagados, de
tal manera que no se afecte negativamente la generacién de flujos
necesaria para honrar los pasivos con Inversionistas. por su parte, el
Fideicomiso transferiré al Originador los instrumentos de crédito pre
pagados, cederd las coberturas de la cartera correspondientes o tales
instrumentos de crédito, y los recursos correspondientes a tales prepagos,
aclarando expresamente que dicha entrega de recursos serd Unicamente o
nivel de registro contable, sin que proceda la entrega fisica o real de
recursos, pues estos, conforme lo sefialado en el primer parrafo del numeral
7.2.8.2 de lo cléusula séptima del Fideicomiso, ya se encontraran en
posesiona del Originador. En la aplicacién de esta alternativa podrdn
realizarse neteos, de tal manera que la circulacién de recursos sea
Unicamente por los montos excedentes resultantes de los respectivos netos.
Si la suma agregada de los prepagos en el mes inmediato anterior, ha
excedido del 2% (dos por ciento) del monto pendiente de pago (capital e
intereses) de los pasivos con Inversionistas, y si el Originador informa
oportunamente de su negativa o si no informa su decisién de manera
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oportuna, entonces no operard un canje por prepago, sino por el contrario,
operard una redencién anticipada parcial.

Pagar los pasivos con Inversionistas que hayan adquirido valores del primer tramo, con
cargo a los flujos generados por la cartera correspondiente a) monto titularizado del
primer tramo y, de ser estos insuficientes, con los recursos que se obtengan de los
mecanismos de garantia del primer tramo y de la ejecucion del stand by/garantia

acuerdo con las tablas de amortizacién de los pasivos con Inversionistas del primer tramo,
preparadas por el Estructurador Financiero; axial constaran incorporadas en el anexo A
del primer tramo. El pago Y pasivos con Inversionistas del primer tramo deberd cubrir la
amortizacién del capital de los valores del primer tramo, asi como el pago de interés
calculado en base a la tasa de interés del primer tramo, con amortizacion lineal, base
de trescientos sesenta dias Y pagaderos por periodo vencido. Los pagos a ser efectuados
por el Fideicomiso respecto de los valores del primer framo se realizaran por periodos
vencidos, en el mismo dia calendario de Ig fecha de emisién del primer tramo. Si dicho
dia coincide con un dia no-hd bil, el pago se realizard el dia habil inmediato posterior,
sin que en ese pago se reconozcan intereses adicionales por los dias no habiles. El pago
de los pasivos con Inversionistas que hayan adquirido valores del primer tramo se lo hara
en délares de los Estados Unidos de América, salvo que por alguna horma que entre a
regir en la Repiblica del Ecuador, los deudores seleccionados puedan o deban realizar
SUs pagos en una moneda distinta al délar de los Estados Unidos de América, en cuyo
caso el Fideicomiso cancelaré los pasivos con Inversionistas en la misma moneda en que
haya recibido los flujos de parte de los deudores seleccionados o en la misma moneda
en que haya recibido los recursos de parte del Administrador de cartera, aplicando el
tipo de cambio fijado en la norma que determine tal modificacién.

® Instrucciones especificas aplicables o los posteriores tramos

a)

Cada una de las disposiciones contenidas en el numeral 7.2 de la cldusula séptima del
contrato de constitucién son aplicables, en lo que corresponda, a los posteriores tramos
de esta Titularizacion, debiendo destacar que la emisién y colocacién de valores con
cargo a aquellos posteriores tramos, Unicamente procederd cuando se haya cumplido
con todas las condiciones estipuladas en el pardgrafo "I" de la clausula séptima del
contrato de constitucion.

® Instrucciones adicionales:

a)

Mientras las sumas recibidas por el Fideicomiso, no deban destinarse para sus respectivos
fines, deberdn permanecer depositadas o invertidas a nombre del Fideicomiso en una
Institucién Financiera que en ningdn caso serd el mismo Originador. Dicha institucién
financiera podré ser:

i. . Un Banco operativo de los Estados Unidos de América que cuente con calificacién
de riesgo de al menos "BB” otorgada por una calificadora de riesgos reconocida
internacionalmente; o,

i.  Un Banco operativo del Ecuador que cuente con calificacién de riesgo de al menos
"AA+" otorgada por una calificadora de riesgos autorizada por Ia
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compaiiias. Excepcién
expresa se hace para que, por razones prdcticas, el Fideicomiso pueda abrir una
cuenta corriente en el Originador, a efectos de:

1. Recibir en ella los recursos recaudados por el Administrador de Cartera hasta
tanto se abra la cuenta permanente del Fideicomiso en la Institucién Financiera
antes sefialada, lo que necesariamente deberd hacerse hasta antes de la
fecha de emisién del tramo correspondiente, y,

2. Recibir en ella los recursos que deben ser provistos por el Originador en su
calidad de Administrador de Cartera (caso contemplado en el numeral 7.2.8.2
de la cldusula séptima del contrato de constitucion), o los recursos recaudados
por la entidad que se desempefie como Administrador de cartera (caso
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b)

d)

e)

f)

9)

contemplado en el numeral 7.2.8.3 de la cldusula séptima del contrato de
constitucion), para que hasta el dia habil inmediato siguiente puedan ser
transferidos esos recursos hacia la cuenta permanente del Fideicomiso en la
institucién financiera antes sefialada.

Si uno o varios de los instrumentos de crédito integrantes de la cartera, registran una
morosidad de 30 dias o més, salvo el caso sefialado en el parrafo siguiente, el
Administrador de cartera gestionard la recaudacién de la cartera en mora, por las vias
extrajudicial, judicial o arbitral, segln seda lo mds conveniente para los intereses de los
Inversionistas; y, el producto de esta recavdacién, menos los costos y gastos en que haya
debido incurrirse al efecto, constituirg el flujo a ser distribuido entre los Inversionistas del
tramo correspondiente, o prorrata de su participacion. Sera facultad, mas no obligacién,
del Originador que, en caso de que uno o varios instrumentos de crédito integrantes de
la cartera registren una morosidad de treinta dias o méas en cualquier dividendo, sustituir
el o los instrumentos de crédito en mora, por instrumentos de crédito y coberturas de
cartera que rednan las caracteristicas referidas en el numeral 7.2.8.5 de la cléusula
séptima del contrato de constitucion. En caso de que el Originador, a su solo criterio Y
discrecion, haya resvelto efectuar esta sustitucion, deberd transferir al Fideicomiso,
cartera integrada por instrumentos de crédito que, en cuanto a sus montos, plazos y tasas
de interés, no afecten negativamente la generacion de flujos necesaria para honrar los
pasivos con Inversionistas; por su parte, el Fideicomiso transferird al Originador los
instrumentos de crédito en mora, materia de la sustitucién. La cartera a ser transferida
por el Originador para este fin, deberd ser distinta y adicional a la cartera que sirve
para cubrir el monto titularizado ¥ el monto sobrecolateral, asi como también distinta y
adicional a la cartera correspondiente a canjes por prepago.

En caso de que los deudores seleccionados (todos o parte de ellos) hayan autorizado
expresamente y por escrito al Originador para presentar informacién sobre sus
respectivas operaciones de crédito a burés de informacién crediticia, y dentro del marco
permitido por la normativa vigente, la Fiduciaria podrd autorizar expresamente y por
escrito al Administrador de cartera para que provea de dicha informacién, respecto de
tales deudores seleccionados a burés de informacién crediticia.

Actuar como agente pagador de la presente Titularizacién, incluyendo la posibilidad de
subcontratar con un tercero la prestacion de este servicio. En cualquier caso, los
honorarios, costos y gastos por la funcién de agente pagador serdn cancelados con cargo
al fondo rotativo. La actuacién de la Fiduciaria como agente pagador no implica ni
constituye garantia alguna de parte de la Fiduciaria ni del Fideicomiso sobre la
generacién de flujos. En tal sentido, la Fiduciaria y el Fideicomiso no garantizan
rendimiento ni retomo alguno a los Inversionistas ni al Originador.

En caso de que haya vencido el plazo maximo de autorizacion de oferta publica
conferido por la Superintendencia de Compadiiias, y sin que haya mediado prorroga de
dicho plazo solicitada por la Fiduciaria a peticion expresa del Originador, la Fiduciaria
restituird cartera al originador, por un saldo de capital equivalente a aquella porcién
de valores que no hayan sido colocados entre Inversionistas. Se aclara de manera
expresa que dicha restitucion no deberd afectar el nivel de cobertura de los mecanismos
de garantia. Adicionalmente, se aclara de manera expresa que en estos casos, la
recepcién de flujos, deberd cumplirse de manera proporcional al monto agregado de
valores colocados entre Inversionistas.

Practicar una redencién anticipada de los valores en los casos, términos y condiciones
estipulados en el numeral 8.2 de la clausula octava del contrato de constitucién como
parte de la redencién anticipada, la fiduciaria podré realizar una o més de las gestiones
sefialadas en el numeral 8.2 de la cléusula octava del contrato de constitucién.

La informacion ponerla a disposicién de los Inversionistas, de la Superintendencia de
Compaiiias y de las Bolsas de Valores, en los términos constantes en el reglamento de
gestién.

Consignar ante un Juez de lo civil, los bienes que les pudieren corresponder a los
Inversionistas v Originador. Esta consignacion se haré luego de transcurridos seis (6)
meses calendario contados a partir de la fecha en que haya nacido para el Fideicomiso
la Gltima obligacién de reconocer derechos a favor de los Inversionistas u Originador.
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3.

i) Una vez que un deudor seleccionado haya cancelado integra y cabalmente su respectivo
instrumento de crédito, entregar al Originador o al Administrador de cartera, segin
corresponda, dicho instrumento de crédito (con la referencia de "cancelado") y las
coberturas de la cartera correspondientes a tal instrumento de crédito. En tal sentido, el
Originador seré el dnico responsable de devolver documentacién Yy garantias a los
deudores seleccionados, sin que la Fiduciaria ni el Fideicomiso tengan ninguna
responsabilidad por estos conceptos.

i) Una vez atendidos todos los derechos de los Inversionistas y cancelados todos los pasivos
del tramo correspondiente, restituir al Originador:

i. Lla cartera y coberturas de la cartera remanentes en el Fideicomiso,
correspondientes al tframo respectivo;

ii. Los recursos dinerarios remanentes en el fideicomiso, correspondientes al tramo
respectivo, y

ili. Cualquier otro bien remanente en el Fideicomiso, correspondiente al tramo
respectivo.

k)  Una vez atendidos todos los derechos de los Inversionistas y cancelados todos los pasivos
de todos los tramos, restituir al Originador cualquier remanente, de existir, y liquidar el
Fideicomiso en los términos y condiciones sefialados en la cldusula décimo séptima del
contrato de constitucién.

I} Realizar todos los actos y suscribir todos los contratos necesarios para el cabal y oportuno
cumplimiento de las instrucciones Fiduciarias antes estipuladas, de tal manera que no sea
la falta de instrucciones expresas, las que de alguna manera impidan el cumplimiento
integral del objeto de la presente Titularizacién.

Durante los afio 2017 y 2016, la Administracién del Fideicomiso ha cumplido con las instrucciones
aplicables de acuerdo a como se han presentado en las actividades del Fideicomiso.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno Yy @ una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018,

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acverdo con la Norma Contable “Bases de
Liquidacion de la Contabilidad” (ASC 205-30 y ASU 201 3-07) emitidas por el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB siglas en inglés) vigente al 20 de diciembre de 2017.

La preparacién de los estados financieros conforme la Normas Contable de “Bases de Liquidacién
de la Contabilidad” requiere que los activos y pasivos sean medidos por el importe de realizacién:

Activos: se miden en funcién a la cantidad de dinero esperado a recuperar o la eliminacién de los
activos que se espera no recuperar en funcién a su plan de liquidacién.

Pasivos: se miden en funcién a la mejor estimacion del importe que la entidad estd obligada a pagar
o espera estar obligada a pagar (provisiones y/o contingentes) hasta la fecha de liquidacion.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Ingresos, costos y gastos: incluyen ajustes por valoracién de activos o recuperar y pasivos a pagar.
A criterio de la Administracién del Fideicomiso, no fue necesario realizar djustes por medicién inicial
o posterior de sus activos y/o pasivos al 20 de diciembre de 2017.

Adicionalmente, los estados financieros a la fecha de aprobacién de inicio del proceso de liquidacién,
31 de Diciembre del 2016 fueron prepdarados de acverdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes a esa fecha.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por el Fideicomiso en efectivo y en bancos sin restricciones. En
el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el
pasivo corriente.

Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso corresponde al fondo rotativo, el cual serd restituido en la liquidacién
del Fideicomiso. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIFS, los
aportes que deben ser reconocidos como patrimonio en los estados financieros corresponden a los
activos aportados por el Constituyente siempre y cuando no exista la obligacién contractual de
restituir los activos recibidos del Constituyente, sino hasta cuando se realice Ia liquidacién del
Fideicomiso.

Estados de Resultados

Debido a que el Fideicomiso tiene por objeto la emisién de titulos y la entrega de los recursos
captados al Constituyente en calidad de beneficiario, y en razén de que el Fideicomiso no genera
ingresos y los costos y gastos de operacién son asumidos por el Constituyente, la Administracién del
Fideicomiso no prepara los estados de resultados integrales.

Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de fljos de efectivo, del FIDEICOMISO MERCANTIL
IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ AMAZONAS (LIQUIDADO) ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE CUARTA TITULARIZACION CARTERA
AUTOMOTRIZ AMAZONAS (LIQUIDADO), asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden o actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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3.7 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 20 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.8 Compensacién de fransacciones y saldos.

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 201 6, los saldos de efectivo estan conformados de |a siguiente manera:

20 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016
Recaudos Cartera Titularizada Interés y Tramo |l - 55
Aportes Titularizacién Tramo | (1) 3 (16.067.538)
Aportes Titularizacién Tramo Il (2) - (19.695.838)
Utilizacién del Patrimonio Tramo | (3) - 16.432.525
Utilizacién del Patrimonio Tramo Il (4) - 19.646.144
Tr. Cr. Tributario Impto Rte — Amazonas - 589
Total - 315.937

(1) Corresponde a la cartera principal titularizada.

(2) Comprende el aporte de cartera sobrecolateral, parte de los mecanismos que garantizan la emision de titulos de cada tramo,
como también las restituciones y canjes de carteras al Constituyente la que disminuye conforme se efectian los pagos a inversionistas
por el tramo que corresponde.

(3) Corresponde a la provision acumulada de los intereses de los valores de Titularizacion crediticia pendiente de pago.

(4) Correspondia a los aportes transferidos por el Constituyente al Fideicomiso y a la entrega al Constituyente de los fondos
recibidos por el fideicomiso proveniente de la colocacién de Titulos.

Cuentas por pagar

Al 20 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar es
el siguiente:

20 de diciembre 31 de diciembre

2017 2016
Rendimientos Acumulados 2012 - 192.826
Rendimientos Acumulados 2013 - 34.919
Rendimientos Acumulados 2015 - 4.660
Rendimientos Participes y Fideicomisos - 1.834
Total - 234.239

Impuesto a la renta

Situacién fiscal actual

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
o exiranjeros no se encuentfran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acverdo
con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas o
participes personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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El Cédigo de la Produccion aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de 2010, se
incorporé a la Ley de Régimen Tributario Interno el Art, 42.1, donde se aclara sobre el impuesto a la
renta que los Fideicomisos mercantiles que desarrollen actividades empresariales u operen negocios en
marcha, deberdn declarar y pagar el correspondiente impuesto a la renta por las utilidades obtenidas,
de la misma manera que lo realiza el resto de sociedades. También se indica que los Fideicomisos
mercantiles que no desarrollen actividades empresariales u operen negocios en marcha, estdn exentos
del pago del impuesto a la renta. Sin perjuicio de ello, deberdn presentar Gnicamente una declaracién,

informativa de impuesto a la renta, en la que deberd constar el estado de situacién del Fideicomiso
mercantil.

Para efectos tributarios se entenderd que un Fideicomiso mercantil realiza actividades empresariales u
opera un negocio en marcha, cuando su objeto y/o la actividad que realiza es de tipo industrial,
comercial, agricola o de prestacién de servicios, asi como cualquier otra que tenga @nimo de lucro, Y que
regularmente sea realizada a través de otro tipo de sociedades. Asi mismo, para efectos de aplicacién
del anticipo, en el caso de los Fideicomisos mercantiles inmobiliarios, para determinar el momento de
inicio de la operacién efectiva, se tendrd en cuenta el cumplimiento del punto de equilibrio del proyecto
inmobiliario o de cualquiera de sus etapas.

El Fideicomiso al ser una entidad constituida para fines especificos presentard su declaracion de impuesto
a la renta para fines informativos.

El Fideicomiso no ha sido revisado por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 20 de diciembre de 201 i

Precios de trasferencia
Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

* los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

®  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior « los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones del Fideicomiso con partes relacionadas durante el afio 2017 no superaron el importe
acumulado mencionado, por lo tanto el Fideicomiso no aplica precios de transferencia.

Aportes

El patrimonio del Fideicomiso representa el aporte inicial por concepto de fondo rotativo por $124.100,
los cuales fueron restituidos al momento de la liquidacién del Fidecomiso.

Reconciliacién entre los estados financieros bajo normas internacionales de informacién financiera
con los estados preparados con base en el plan y dindmica de cuentas emitido por el consejo nacional

de valores

De acverdo con las Resoluciones No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y
No. CNV-010-2009 del 8 de diciembre del 2009 y al Oficio No. SC.IMV.C.G.1 1/057-0006681 del 15
de marzo del 2011 de la Superintendencia de Compaiiias, los estados financieros del fideicomiso deben
prepararse bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera y hacer constar en una explicativa la
reconciliacién de los mismos con los estados financieros preparados con base al Plan y Dindmica de
cuentas aprobados con Resolucién No. CNV.011-2009 del 8 de diciembre del 2009 del Consejo Nacional
de Valores y presentado por el Fideicomiso a dicha entidad. A continuacién se presenta la referida
reconciliacién para el 2017:
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Saldo segun registros Diferencias Saldo segun Estados

contables Financieros
usb uUsD usb

Al 31 de octubre del 2017
Acdlive
Activos corrientes
Efectivo 89 89
Cuentas por cobrar 55 315.839 315.894
Otras cuentas por cobrar 21.201 21.201
Total activos corrientes 21.345 337.184
Total del aclivo 21.345 337.184
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - (234.239) (234.239)
Total pasivos - (234.239)
Patrimonio 21.345 (81.600) (102.945)
Total del pasivo y patrimonio 21.345 (337.184)

10.

Reclasificacién de las cuentas patrimoniales, netas de transferencias realizadas al originador, a cuentas
por pagar al Originador, por el concepto del exceso de flujo de cartera en relacién a las obligaciones
financieras pendientes de liquidar. En el patrimonio del Fideicomiso, consta el saldo del aporte inicial del
Originador, el cual serd devuelto al mismo cuando se liguide el Fideicomiso.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, los aportes que deben ser reconocidos
como patrimonio en los estados financieros corresponden a los activos aportados por el Originador,
siempre y cuando, no exista la obligacién contractual de restituir los activos recibidos del Originador, sino
hasta cuando se realice la liquidacién del Fideicomiso. Sin embargo, en términos generales los aportes
de los Originadores si existen y constituyen pasivos con el Originador.

Liquidacién del Fideicomiso

Acta y escritura de Liquidacién del Fideicomiso Mercantil

Con fecha 26 de diciembre del 2016, el Fideicomiso ha cumplido plenamente con el objeto para el que
fue creado por lo tanto se inicié el proceso de liquidacién, el cual culmino con la escritura de liquidacion
del Fideicomiso con fecha 17 de enero del 2018.

A continuacién se presentan los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 aprobados por el
Originador del Fideicomiso, en la que se decidié liquidar el Fideicomiso por haber cumplido con su objeto
y los estados financieros al 20 de diciembre de 2017 que fueron utilizados para realizar las restituciones
de saldos.

-28-



11.

31 de octubre del 2017
(fecha en que se procede
con la restitucién de

31 de diciembre del
2016 (fecha en que se
decide liquidar)

saldos)

usb usb
Activo
Activos corrientes
Efectivo - 89
Cuentas por cobrar 315.937 315.894
Otras cuentas por cobrar 42.402 21.201
Total activos corrientes 358.339 337.184
Total del activo 358.339 337.184
Pasivo y patrimonio
Cuentas por pagar 234.239 234.239
Total pasivos 234.239 234.239
Aporte inicial 124.100 127.086
Resultados acumulados 2 (24.141)
Total patrimonio 124.100 102.945
Total del pasive y patrimonio 358.339 337.184

Con fecha 26 de diciembre de 2017, se procedié a realizar la declaracién anticipada del Impuesto a la
Renta, con fecha 26 de febrero de 2018 el Servicio de Rentas Internas procedié con la cancelacién del
Registro Unico de Contribuyentes.

Eventos subsecuentes

Entre el 20 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién del Fideicomiso, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

12. Aprobacién de los estados financieros

= i ; / 7 (
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Los estados financieros por el afio terminado el 20 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion del Fideicomiso y serdn presentados a los Constituyentes para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Administracién del Fideicomiso, los estados financieros serdn aprobados por los
Constituyentes sin modificaciones.
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C.P.A. Karind Rodriguez C.P.y\Vendy Saavedra C.P.A. Maria de los Angelés
Sy Chango
Apoderada Especial ~ Supervisora Contable Contadora
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