FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO
ACUMULACION
INFORMACION AL 30-09-2018

POLITICA DEL FONDO
Solicitud de rescates:

FIDUCIA

Modo de ingreso: Deposito, Cheque, Transferencia 5 dias laborales de anticipacion

Tiempo minimo de permanencia:

365 dias; después de la fecha aniversario cada 90 dias

Bancos para realizar depositos:

Produbanco y Banco Pichincha

Inversiones: Valores de Renta Fija, con calificacion minima A
EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNID

Factura Comercial
Negociable, 3.0%
Titularizaciones, 4.2%

35.00% 32.30%

30.00%
24.86%  25,65%

25.00% Bonos del Estado, 6:2%

AD DE PARTICIPACION

Depésitos ala Vista, 2.7%

FECHA CORTE

VOLATILIDAD

EVOLUCIGN DEL VALOR DE LA UNIDAD VANU INICIAL AL 15-05-2014: 100.00000000
VANU AL 31-08-2018: 137.55601990
140.00
136.00 VANU AL 30-09-2018: 138.36636299
132.00
128.00
.00 RENTABILIDAD DEL ULTIMO PERIODO: 7.07%
116.00 RENTABILIDAD DEL PERIODO ANTERIOR 7.06%
IDE:UD
104.00
100,00 PATRIMONIO NETO: $19,720,891.79
TS S S TS UNIDADES EN CIRCULACION: 142,526.63
N A L A AR\ A A Y A . .
£ A A £ & & 4 NUMERO DE CUENTAS: 1264

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR CALIFICACION DE RIES GO E INSTRUMENTO - VOLATILIDAD DEL FONDO

INFORMACION SEPTIEMBRE 2018

RENDIMIENTO
ANUALIZADO

SOBERANO

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%

20.00% 30/9/2018 0.016% 7.07%
15:00% 10.89% Certificado 31/8/2018 0.016% 7.06%
10.00% Depésito, 15
528 31/7/2018 0.016% 7.05%
5.00% 0.03% 0.02% 30/6/2018 0.016% 7.03%
0.00%
RIESGO AAA AAA- AR+ AA AA- A+ Volatilidad calculada en base a la variacién diaria del VANU

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR

52 EMISORES, 12 SECTORES

0.6%

RENDIMIENTOS HISTORICOS FONDO DE INVERSION ACUMULAC ION Y BANCOS PRIVADOS

Rendimiento Histérico Fondo Acumulacion vs Bancos

SECTOR NO FINANCIERO
B81.5%

8.00%

7'50%},09% 7.11%

7.09% 7.10% 711%

B
7‘_1_2/“ 7.02%

7.07%

7.02% 7.01% 7.03% 7.05%  7.06%

7.00%

6.50%

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18

==§==Fondo Acumulacién

Mar-18 Apr-18 May-18

6.34%

Jun-18  Jul-18 Aug-18 Sep-18

Bancos > 360 dias

Informacién :BCE Boletin Semanal de Tasas de Interés al 19 de septiembre del 2018. Ultima vigente.
Quito: Av. 12 de octubre, Ed. World Trade Center,  Torre A, Piso 1 Teléfono: 593-2-2947100 EXT: 22(00) - 02 - 04 - 05 - 06 - 07 - 08

Guayaquil: Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Colon,
Facebook: Fiducia - El Fondo es la Forma

Ed. Corporativo 2, Piso 4

Teléfono:

www.fiducia.com.ec

593-4-3722400 EXT: 42(00) - 01-02-05-08 - 09
Instagram: @ fiduciaec




FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO
ACUMULACION
INFORMACION AL 30-09-2018
INFORMACION DE MERCADO

FIDUCIA

TASAS INTERES PASIVAS EFECTIVAS POR TIPO INST. FINA NCIERA (1) ”
(operaciones efectuadas entre el 13y 19 de septiem  bre del 2018) INFLACION
Promedio ponderado del periodo INFLACION dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 ago-18

ENTIDAD 121-180 181-360 mas de 360 MENSUAL 0.11% 0.09% 0.16% 0.18% 0.27%
BANCOS PRIVADOS ANUAL 3.67% 3.38% 1.12% -0.20% -0.32%
MUTUALISTAS ACUMULADA 3.67% 3.38% 1.12% -0.20% 0.08%

(1) comprenden las captaciones de depésitos a plazo fijo, por rangos de plazo. 0 Nacional de Estadisticas y Censos

* Informacién actual remitida por BCE 19/09/2018
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES

EMISOR EMISION CALIFICACION  PART %
BANCO DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. AAA 9.67%
IX Emisidn de Obligaciones AAA- 1.54%
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS (TIA) S.A. VI Emisién de Obligaciones AAA- 0.12%
VIl Emisién de Obligaciones AAA- 7.52%
Total TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS (TIA) S.A. 9.18%
ELECTROCABLES C.A. VII Emisidn de Obligaciones AAA 7.77%
| Emision de Obligaciones AA+ 3.78%
ICESASA 11 Emision de Obligaciones AA+ 3.22%
Total ICESA SA 7.00%
X Emisidn de Obligaciones AA 1.16%
INTEROC S.A XI Emisidn de Obligaciones AA 3.47%
XII Emisidn de Obligaciones AA+ 2.02%
Total INTEROCS.A 6.66%
MINISTERIO DE FINANZAS Bonos del Estado Riesgo Soberano 6.24%
11 Emision de Obligaciones AA+ 1.07%
SUPERDEPORTE S.A. V Emisién de Obligaciones AA+ 4.22%
Total SUPERDEPORTE S.A. 5.29%
IX Emision de Obligaciones AA+ 0.04%
VIl Emisién de Obligaciones AA+ 0.01%
ENLITS.A. X Emisién de Obligaciones AA+ 0.73%
XI Emisidn de Obligaciones AA+ 0.38%
XII Emisidn de Obligaciones AA+ 3.38%
Total ENLITS.A. 4.53%
BANCO DEL PACIFICOS.A. AAA- 4.11%
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. Facturas Comerciales Negociables AA+ 2.97%
FIDEICOMISO DE TITULACION DE CARTERA NOVACREDIT Il Il Emision de Valores de Titularizacion ~ |AAA- 2.96%
INCUBADORA ANDINA INCUBANDINA SOCIEDAD ANONIMA IV Emision de Obligaciones AA 2.80%
X1 Emisién de Obligaciones AA+ 0.03%
X1l Emision de Obligaciones AA+ 0.02%
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITS.A. XIV Emisién de Obligaciones AA+ 0.40%
XV Emisidn de Obligaciones AA+ 2.34%
Total PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITS.A. 2.79%
FUNDAMETZS.A. 11 Emision de Obligaciones AAA 2.68%
DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A. 11l Emisién de Obligaciones AA+ 2.37%
111 Emision de Obligaciones AAA 1.41%
EDESAS.A. V Emisidn de Obligaciones AAA 0.56%
Total EDESA S.A. 1.97%
PRODUBANCO GRUPO PROMERICA S.A. AAA- 1.92%
SUMESA S.A. 111 Emision de Obligaciones AAA- 1.88%
HUMANITASS.A. | Emision de Obligaciones AAA- 1.79%
BANCODELOJAS.A AA+ 1.53%
ALMACENES BOYACA SA V Emisién de Obligaciones AA+ 1.53%
BASESURCORP S.A. IV Emision de Obligaciones AA 1.43%
PREDUCA S.A | Emision de Obligaciones AAA 1.29%
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. I Emisién de Obligaciones AAA- 0.96%
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT | | Emision de Valores de Titularizacion AAA- 0.94%
ADITMAQ CIA IV Emision de Obligaciones AA+ 0.77%
SURPAPELCORP S.A. | Emisién de Obligaciones AAA- 0.69%
BANCO AMAZONAS SA AA+ 0.67%
INMOBILIARIA LAVIES.A. | Emisién de Obligaciones AAA 0.55%
TEOJAMA COMERCIAL S.A. V Emisién de Obligaciones AA 0.55%
INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILECA 111 Emision de Obligaciones AAA- 0.51%
COOPERATIVA COOPROGRESO AA 0.51%
111 Emision de Obligaciones AA- 0.03%
COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A. IV Emision de Obligaciones A 0.47%
Total COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A. 0.49%
SERTECPET S.A. | Emision de Obligaciones AAA 0.44%
SIMED S.A IV Emision de Obligaciones AA+ 0.42%
CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO SA CEDAL I Emisién de Obligaciones AA 0.37%
MUNDO DEPORTIVO MEDEPORT S.A. I Emisién de Obligaciones AAA- 0.36%
INCABLES.A. V Emisidn de Obligaciones AA+ 0.35%
FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE SEGUNDA TITULARIZACION - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL 11 Emision de Valores de Titularizacién AAA 0.31%
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA | Emision de Obligaciones AAA- 0.24%
PRODUCTORA CARTONERA S.A. IV Emisién de Obligaciones AA 0.13%
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A. V Emisién de Obligaciones AAA 0.11%
DEXICORP S.A. | Emision de Obligaciones AAA- 0.07%
INMOBILIARIA DEL SOL SA MOBILSOL 11 Emision de Obligaciones AAA 0.05%
BANCO PICHINCHA C.A. AAA- 0.05%
PYCCA S.A. | Emisién de Obligaciones AA+ 0.03%
BANCO GUAYAQUILS.A. AAA 0.03%
STOREOCEAN SA 11 Emision de Obligaciones A+ 0.02%
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A. | Emision de Obligaciones AA+ 0.02%
EXOFRUT SA 11 Emision de Obligaciones AA- 0.01%
BANCO INTERNACIONAL S.A. AAA 0.00%
BANCO PROCREDIT SA AAA- 0.00%

Quito: Av. 12 de octubre, Ed. World Trade Center, Torre A, Piso 1
Ed. Corporativo 2, Piso 4
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO

BFIDUCIA ACUMULACION
INFORMACION AL 30-09-2018
DETALLE DE COSTOS DEL FONDO

ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION - COSTOS A CA RGO DE LOS PARTICIPES

Para aquellos participes que no han realizado aportes en mas de seis
Costo por mantenimiento de cuenta meses consecutivos, la tarifa mensual seré equivalente al 0.50% del
Salario Béasico Unificado

Para aquellos participes que no han realizado aportes en mas de seis
Por emision de estado de cuenta. meses consecutivos, la tarifa mensual seréd equivalente al 0.50% del
Salario Béasico Unificado

Por solicitud de informacién adicional del

estado del portafolio o cuenta del participe. $5.00 por cada solicitud

Penalidad por rescate anticipado. 5% sobre el monto a rescatar

Honorario por transferencias al exterior. $5,00 adicional al costo bancario

Costo por emisiones de duplicados fisicos

de estados de cuenta. $ 2.00 por estado de cuenta

Costo por emisiones certificaciones y copias

certificadas de cualquier documento $ 3.38 por cada certificacion o copia solicitada

Costos por emision de cheques. $ 3.00 por cada cheque emitido

Costos por servicios financieros

. Los costos de cada Institucion Financiera
(transferencias).

ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION - COSTOS A CARGO DEL FONDO

Honorario de Administracion. Hasta 3% anual del Patrimonio del Fondo.

Hasta el 50% de los rendimientos que obtenga diariamente el Fondo por sobre
Honorarios por Desempefio. la base de calculo (TPR por plazo de 91 a 120 dias promedio vigente a la fecha
multiplicada por 2).

Los demas costos, gastos y tributos generados por la gestion de administracién del FONDO y sus inversiones, que sin ser restrictivos pueden ser: honorarios
por calificacién de riesgo del FONDO; comisiones y honorarios a favor de casas de valores y bolsas de valores; los ocasionadas por los servicios de custodia
de valores y gestiones de cobro de valores; los honorarios del auditor externo; los honorarios y gastos incurridos por consultoria especializada o para
defensa de los intereses del FONDO; los gastos ocasionados por suministro de informacién a los PARTICIPES y a las entidades autorizadas o con ocasion
de la publicacién de los estados financieros e informacion del FONDO; los costos y gastos financieros; los gastos por constitucién, aprobacién, inscripcion,
registro, mantenimiento, reforma o liquidaciéon del FONDO o sustitucion de administrador; los tributos que afecten directamente a los valores y operaciones
del FONDO.

DETALLE DE COSTOS POR SERVICIOS DE TRANSFERENCIA EN LOS BANCOS AUTORIZADOS
PRODUBANCO GRUPO PROMERICA BANCO PICHINCHA

Transferencias Internas $ 0.50 |Transferencias Internas $0.45
Transferencia SPI $ 0.50 |Transferencia SPI $0.50
Transferencia SPL $ 2.28 |Transferencia SPL $2.28
Transferencias recibidas $ 0.30 |Transferencias recibidas $0.30

Quito: Av. 12 de octubre, Ed. World Trade Center, Torre A, Piso 1 Teléfono: 593-2-2947100 EXT: 22(00) - 02 - 04 - 05- 06 - 07 - 08
Guayaquil: Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Colon, Ed. Corporativo 2, Piso 4 Teléfono:  593-4-3722400 EXT: 42(00)-01-02-05-08 - 09

Facebook: Fiducia - El Fondo es la Forma www.fiducia.com.ec Instagram: @ fiduciaec
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ACUMULACION

SEFIDUCIA

INFORMACION AL 30-09-2018
CALIFICACION DE RIESGO DEL FONDO DE INVERSION
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Teléfono: 593-2-2947100 EXT: 22(00)

Teléfono:

Torre A, Piso 1

Quito: Av. 12 de octubre, Ed. World Trade Center,

-01-02-05-08 -09

593-4-3722400 EXT: 42(00)

Ed. Corporativo 2, Piso 4

Guayaquil: Rodrigo Chavez, Parque Empresarial Colon,

Instagram: @ fiduciaec

www.fiducia.com.ec

Facebook: Fiducia - El Fondo es la Forma




