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Informe de los Auditores Independientes

A FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos del Fideicomiso Fondo General de
Proyecto R7H

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Fondo General de
Proyecto R7H (Administrado por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles), que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Fideicomiso Fondo General
de Proyecto R7H (Administrado por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles) al 31 de diciembre de 2018, asi como el flujo de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
auditado. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos y no
expresamos una opinion por separado sobre los mismos.

Valuacién de instrumentos financieros.

Las revelaciones del Fideicomiso sobre sus instrumentos financieros se incluyen en la Nota
7 (Categorias de Instrumentos Financieros) a los estados financieros adjuntos. Debido a la
importancia del saldo de instrumentos financieros en cada una de las categorias que se
incluyen en los estados financieros y el efecto en los resultados que se podrian generar por
el proceso de valoracion de estos, dicha valoracion ha sido considerada un asunto clave de
auditoria.

BDO ECUADOR S A., es miembro de BDO international Limited, una compaiiia limitada det Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de {a red BDO y cada una de las empresas asaciadas de BDO.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a
continuacion: i) Entendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles
relacionados con la valuacion de los instrumentos financieros y probamos la eficacia
operativa de dichos controles; ii) Seleccionamos una muestra representativa de los saldos y
obtuvimos de una fuente independiente la confirmacion de dichos saldos y comparamos las
respuestas obtenidas con su valor en libros; v, iii) En la muestra representativa de saldos
medidos a costo amortizado evaluamos la aplicacion del método de la tasa de interés
efectiva aplicado por la administracion del Fideicomiso para la valoracién de dichos saldos.
En el desarrollo de los procedimientos de auditoria mencionados, no identificamos
diferencias materiales.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H (Administrado por
Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles) por el afo terminado al
31 de diciembre de 2017, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27
de junio de 2018, expreso una opinion sin salvedades.

Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros del Fideicomiso, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Fideicomiso para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que el Originados intente liquidar el
Fideicomiso o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros de la Administracion de la Fiduciaria son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
éste exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite (nicamente para informacion y uso de la Administracion del
Fideicomiso y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y no
debe utilizarse para ningn otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion No. CNV 008 2006 del Consejo
Nacional de Valores y de Cumplimiento Tributario del Fideicomiso Fondo General de

Proyecto R7H como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2018, se emiten por separado.

BHO el

Abril 30, 2019
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Nuestra auditoria inctuyd los siguientes procedimientos:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el riesgo de un error material, debido a que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion razonable, obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la entidad para expresar
una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision
y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

» Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion a, entre otras
cosas, el alcance, el momento y los resultados de auditoria importantes, incluyendo
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaraciéon de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

. A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion determinamos
aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditado y por lo tanto fueron los asuntos clave de auditoria.

. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a su divulgacion publica o cuando, en circunstancias poco
frecuentes, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe
debido a posibles consecuencias adversas.
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FIDEICOMISO FONDO GENERAL DE PROYECTO R7H
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
Activos:
Activos corrientes:
Efectivo (6) 6,564,493 7,142,348
Total activos 6,564,493 7,142,348
I — e =——— 7|
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas par pagar al constituyente (7) 6,539,493 7,117,348
Total pasivos 6,539,493 7,117,348
Py e e T e ).
Patrimonio:
Aportes constituyentes 25,000 25,000
Total patrimonio neto 25,000 25,000
e e e e = ——=23]
Total patrimonio neto y pasivos 6,564,493 7,142,348

4 = - £ | 1
__L.-J-Z_CIA.JE:X{.;._. JJmm‘;gmL .............
~Paola Manosalvas
Apoderado Especial Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
5



9

S0J91JURUL) SOPEIS3 SO) B sej0uU A s9]qejuod sedijod JsA

elopejuo)
seAjesouey ejoed

—
s ——— RGOS | ORS R
L. A-;l\\

1eads3 opeiapody
apjeday rilBUBA "2

PO

000°GT + = = 000°s¢ 18107 9p 94qUILDLP 8P L€ & OpJes
- - 2 = - oue |9p e.3a3ul Ope}INSIY
- - > = - sa1iode ap sauoLIN}saY
- - = - - SOpeRINWNJE SOPR}INS3L B RIDUSJ3)SURI ]
000°ST - = = 000°ST :£10T 3p 94quiadIp Sp L ¢ [e opjes
- 5 - 2 - oue 19p 1el8ajul opelnsay
< 5 - - - sopejnwinJe SOpeIjnsal B epualajsuel |
000°S2 - 5 - 000°sZ $9juaANgLIuUoI SO} 9p alody
- - - - - 19107 9p 94qUIALDLIP Sp LE e Op]es
1elol jejoigns olo1isfa 19p sepejnwnoe sajuaAn3iisuo)
(epipiad) pepiiin  (seplpJdd) so] ap sajody
SapepLLIN

SOpE|NWNJe. SOpeRINSSY

(saJejop us sopesaudx3)

OL3N OINOWINLYd 13 N3 SOIgWV) 3d SOQv1s3
HZY 0LJ3A0¥d 3d TVYINID OANO4 OSIWODI3dl4



FIDEICOMISO FONDO GENERAL DE PROYECTO R7H

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto recibido de los constituyentes

Efectivo neto recibido por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

B, e

¢

e Lic.&/ahaira Recalde
Apoderado Especial

-

i“J‘.AJ.\JJﬂU.Lm‘.u\;Jl ..

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2018 31, 2017
7) (577,855) 7,117,348
(577,855) 7,117,348
25,000
- 25,000
e e =]
(577,855) 7,142,348
7,142,348
6,564,493 7,142,348

Nl

Paola Manosalvas
Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

1.  IDENTIFICACION DEL FICOMISO Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
Fideicomiso Fondo General De Proyecto R7H.

b. RUC de la entidad.
1792753856001.

Gs Domicilio de la entidad.
Av. 12 de Octubre N24-562, Quito, Pichincha.

d. Forma legal de la entidad.
Fideicomiso Fondo General,

e. Pais de incorporacion.
Ecuador.

Constitucion y objeto social:

El Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H (Administrado por Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles), fue constituido mediante
escritura puUblica emitida el 19 de abril de 2017, el Constituyente lo representa
CONSUR R7H S.A. El propésito del Fideicomiso es habilitar un vehiculo fiduciario a
través del cual se administren los recursos y se efectué el registro de todos los hechos
economicos del proyecto del contrato de Asociacion Publico Privado.

Aspectos generales de la escritura de constitucion del Fideicomiso.

El Fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores como Fideicomiso
Mercantil No. 2017.Q.19.009077.

Recaudacion y traspaso de flujos.

Los recursos economicos se reciben en la cuenta del Fideicomiso mediante
transferencia bancaria, los flujos recaudados a través del agente de recaudacion desde
la fecha de apertura de la cuenta del Fideicomiso y mientras éste se encuentre vigente
y por el tiempo que sea necesario hasta cancelar integramente los pasivos con
inversionistas.

Instrucciones a la Fiduciaria.

La Fiduciaria, en su calidad de representante legal del Fideicomiso debera cumplir con
las siguientes instrucciones fiduciarias con el fin de cumplir con el objeto del presente
fideicomiso:



Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

= —————— ——————————————————————————— =L

. Contabilizar en el Fideicomiso los recursos sefialados en la clausula sexta del
presente documento; trasladarlos a las cuentas y subcuentas que correspondan
segin lo dispuesto anteriormente y administrarlos de conformidad con lo
establecido en este Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de APP y en sus
Apéndices y Anexos.

. Cumplir con diligencia las instrucciones establecidas en el presente contrato.

° Seguir las instrucciones de los Ordenadores de Pagos sobre la disposicion de los
recursos, de conformidad a lo establecido en el Contrato de APP y en sus
Apéndices Anexos y velar porque tal destinacién se cumpla.

° La Fiduciaria debera informar a MTOP y CONSUR de forma inmediata sobre
cualquier anomalia o inconveniente que se presente en el desembolso de los
recursos.

. La Fiduciaria verificara en todo momento el cumplimiento de las instrucciones
constantes en el presente contrato, encaminadas principalmente a realizar los
pagos relacionados con la ejecucion del Proyecto de acuerdo con los términos y
condiciones del Fideicomiso y del Contrato de APP, mientras que el Fiscalizador
revisara directamente en el Proyecto la efectiva utilizacion de los Recursos, y
por lo tanto informara al MTOP en la medida que se advierta alguna anomalia en
la forma de verificacion que se establece en el presente numeral.

. Constituir en el Fideicomiso las Cuentas y Subcuentas especiales para la
administracion de los recursos depositados en el Patrimonio Autonomo vy
manejarlas en forma separada, de conformidad con lo establecido en este
contrato de fiducia mercantil y en el Contrato de APP.

. Seg(in las instrucciones que reciba del Fideicomitente, salvo oposicion del MTOP
o de los Financistas, invertir los Recursos hasta que deban efectuarse los Pagos,
de acuerdo con las instrucciones impartidas por quien corresponda segun este
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de APP, sus Apéndices y Anexos
procurando que estos tengan siempre una permanente seguridad, liguidez y
productividad.

. Administrar los recursos, siempre en beneficio del Fideicomiso, del
Fideicomitente y del MIOP, procurando el cumplimiento de la finalidad buscada
con la ejecucion del Proyecto y de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
APP y en este Contrato de Fideicomiso, y abstenerse de efectuar triangulaciones,
pactos, compensaciones u otros acuerdos similares con los recursos del
Fideicomiso.

. Atender las solicitudes del MIOP relacionadas con la certificacion de los recursos
aportados por el Fideicomitente al Fideicomiso en virtud del Contrato de APP.
lgualmente, emitir las certificaciones que sean del caso sin que medie
autorizacion del Fideicomitente al MIOP, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de APP.



Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

. Efectuar, con cargo a los recursos de las diferentes Subcuentas existentes en el
Patrimonio Autonomo, previa instruccion, los pagos correspondientes al objeto
del presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de APP. Las ordenes de pago
se diligenciaran de acuerdo con el procedimiento que para tal efecto se
establezca en el Manual Operativo. Las ordenes de pago impartidas, incluidas las
de los contratos de servicio y demas contratos, seran expresadas en valores
brutos y se pagaran por la Fiduciaria a los diversos contratistas, encargandose la
Fiduciaria, de acuerdo con la ley, de realizar las retenciones y descuentos de ley
a que haya lugar. Los Ordenadores de Pagos o su delegado deben tener su firma
registrada en la Fiduciaria. La orden de pagos debera contener la informacion
establecida en los formatos que para tal efecto se establezca en el Manual
Operativo. Los Pagos se realizaran de las instrucciones impartidas por segin sus
facultades contractuales.

. Contratar al Auditor Externo, el cual sera seleccionado por el Fideicomitente y
cuyo pago estara a cargo del Fideicomitente.

. Presentar a el MTOP los informes que se establezcan en el Contrato de APP en la
forma y oportunidad establecida en dicho documento, asi corno los que le sean
solicitados en cualquier oportunidad por el Fideicomitente, el MTOP y cualquier
otra autoridad competente sobre el recaudo, manejo y destinacion de los
recursos depositados en el Fideicomiso y sobre el desarrollo y ejecucion del
mismo.

. Presentar al MTOP, al Fideicomitente y al Fiscalizador dentro de los treinta
primeros dias calendario de cada trimestre, los estados financieros del
Fideicomiso con corte al mes inmediatamente anterior, acompanados del
correspondiente informe de rendicion de cuentas. El Fideicomitente podra
solicitar informes mensuales para ser analizados en el Comité Fiduciario cuando
lo considere necesario.

. Cumplir a cabalidad con lo dispuesto para la liquidacion del Contrato de APP en
los términos de dicho contrato.

. Dentro de los noventa Dias siguientes a la fecha de suscripcion del Acta de
Reversion del Contrato de APP, la Fiduciaria debera presentar al MTOP un
informe detallado del estado a dicha fecha del Patrimonio Auténomo. Este
informe servira de base para la liquidacion del Contrato de APP.

° Una vez haya realizado la totalidad de los Pagos senalados en el acta- de
liquidacion, debera presentar inmediatamente al Fideicomitente y a el MTOP un
informe general y definitivo de su gestion a manera de rendicion final de
cuentas.

. Prestar toda la colaboracion para que las Autoridades Gubernamentales de
vigilancia y control puedan cumplir las funciones de fiscatizacion que les asigna
la ley y permitir y facilitar la ejecucion de auditorias por parte del MTOP o de sus
delegados.
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Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

° Mantener actualizada y disponible la informacion contable del Fideicomiso, para
que el Fideicomitente pueda acceder a ella en cualquier momento.

° Salir a la defensa del Fideicomiso constituido mediante el presente Contrato de
Fideicomiso.

o Informar al Fideicomitente y al MTOP de las circunstancias que considere puedan
incidir de manera desfavorable para el resultado o ejecucion del presente
Contrato de Fideicomiso.

. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones asignadas a la Fiduciaria en el
Contrato de APP.

o Abstenerse de realizar pagos o transferencias que no tengan causa, relacion o fin
con el Contrato de APP, independientemente del Ordenador del Pago que eleve
la solicitud.

. Abstenerse de realizar pagos o transferencias que atenten contra las obligaciones
pactadas en los Documentos de la Financiacion del Proyecto,
independientemente del Ordenador del Pago que eleve la solicitud.

. Abstenerse de realizar pagos. O transferencias si el Ordenador del Pago no tiene
la facultad contractual sobre las Cuentas y Subcuentas existentes,
independientemente del Ordenador del Pago que eleve la solicitud.

. Emitir certificacion de los recursos aportados por el MTOP a la Subcuenta de PPD
Fideicomiso en virtud del Contrato de APP.

. PPD y declarar los impuestos y contribuciones que haya como resultado de las
operaciones del Fideicomiso.

. Informar al MTOP cuando no se logre establecer la procedencia de los recursos
que ingresan al Proyecto.

. Efectuar, con cargo a las Cuentas y Subcuentas, segin corresponda, los pagos
que ordenen los Ordenadores de Pagos.

. Efectuar, con cargo a la Cuenta Peajes los pagos que ordenen los Financistas.

. Abrir las Cuentas y Subcuentas como cuentas bancarias nacionales y extranjeras,
en bancos privados, incluyendo, pero sin limitarse a, la apertura de cualesquiera
cuentas en divisas en el exterior con el fin de que la Fiduciaria pueda administrar
los Recursos depositados en divisas, girar en moneda extranjera y a su vez pueda
realizar pagos en el exterior para el desarrollo de este Contrato de Fideicomiso.
La Fiduciaria estara facultada para abrir cuentas bancarias sean necesarias para
la correcta administracion de los fondos recibidos y pagos que deban hacerse,
tales como, pero sin limitarse a: pagos al Fideicomitente, pagos a otros
acreedores, pago por servicio de la deuda con los Financistas, gastos a incurrirse
para el pago de las operaciones de la construccion, operacion y mantenimiento
del Proyecto, pagos de seguros y garantias, etcétera.
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Fideicomiso Fondo General de Proyecto R7H
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

. Destinar los recursos al pago de los Activos que adquiera el Fideicomitente
necesarios para la ejecucion del Contrato de APP, de acuerdo con las
instrucciones que reciba del Fideicomitente. Por consiguiente, la Fiduciaria debe
garantizar la disponibilidad y agilidad de personal/ejecutivos para procesar las
ordenes de compra.

. Recibir y suscribir los documentos que se requieran de acuerdo con los
Documentos de Financiacion, de forma tal que el Patrimonio Auténomo pueda
hacer las veces de deudor o garante bajo cualquier Documento de Financiacion.

. Adelantar todas las actividades que requieran ser ejecutadas por la Fiduciaria en
virtud de las disposiciones particulares del presente Contrato de Fideicomiso y
del Contrato de APP.

o Recibir y ejecutar las garantias de fuente de pago de los PPD del Proyecto que
constituya el MTOP.

. Modificar el Contrato de Fideicomiso, actuando de comuUn acuerdo con el
Fideicomitente, previa aprobacion del MI'OP. cuando el Fideicomitente y el
MTOP modifiquen el Contrato de APP en la medida necesaria para que ambos
sean compatibles. Todo acuerdo en el Contrato APP debera acatarse a cabalidad
en el presente Contrato incluso durante el proceso de modificacion del mismo.

° Entregar al Fideicomitente, cuando este la solicite, toda la informacion necesaria
para la elaboracion del Anexo Financiero de conformidad con lo establecido en el
Contrato de APP.

. La Fiduciaria debera efectuar sin dilacion alguna los descuentos, deducciones y
retenciones de caracter tributario via contable, conforme lo dispuesto por el
Contrato de APP y la ley ecuatoriana.

. Ejercer la representacion legal del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion del Fideicomiso ha dado cumplimiento
a las clausulas antes descritas.

2.  IMPORTANCIA RELATIVA.

El Fideicomiso ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciados a su nota. Cuando sea necesaria una
comprensidén adicional a la situacién financiera del Fideicomiso, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4,  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso. En la
nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el
Fideicomiso es una entidad de proposito especifico cuyo objetivo es la
administracion de flujos a riesgo y beneficio del Constituyente, por lo cual los
estados financieros adjuntos, que se preparan por requerimiento de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros deben ser incorporados en
los estados financieros consolidados del Constituyente del Fideicomiso. Por otro
lado, debido a que el fideicomiso es una entidad de proposito especial, sus
ingresos y gastos se registran con crédito/debito a las cuentas por pagar y por
cobrar al Constituyente respectivamente, situacion por la cual los estados
financieros adjuntos no incluyen un estado de resultados integrales.
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4.2. Base legal.

Conforme la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, el Fideicomiso
Fondo General de Proyecto R7H, esta dotado de personeria juridica capaz de
ejercer derechos y contraer obligaciones siendo la Fiduciaria, su representante
legal, quien ejercera tales funciones de conformidad con las instrucciones
senaladas por el Constituyente en el correspondiente contrato.

Asi mismo, el Fideicomiso no es, ni podra ser considerado como una sociedad
civil o Mercantil, sino Unicamente como una ficcion juridica capaz de ejercer
derechos y contraer obligaciones a través de la Fiduciaria, en atencion a las
instrucciones sefaladas en el contrato.

4.3, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos
estados financieros:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros” (*) 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018

clientes” (*)

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018
y contraprestaciones anticipadas” (*)

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion 1 de enero de 2018
de contabilizacion de ciertos tipos de
transacciones de pagos basados en acciones

NIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos!

NIC 40 Transferencia de propiedades de 1 de enero de
inversion 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |ASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

plan

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros del
Fideicomiso.

4.4, Moneda funcional.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que el Fideicomiso
opera. La moneda funcional y de presentacion del Fideicomiso es el Dolar de
los Estados Unidos de América.
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4.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4,6, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. En el estado de situacion
financiera los sobregiros contables, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando el
Fideicomiso se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

. mantenidos para negociar; o

o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de intereés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

EL Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones
del Fideicomiso se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada
y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.8, Patrimonio del Fideicomiso.

Corresponde a los aportes efectuados por los Constituyentes en efectivo o en
especies.

4.9, Medio ambiente.

Las actividades del Fideicomiso no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.10.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados.

4.11.Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de

diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Tal como se explica en la Nota 4.1, el Fideicomiso es una entidad de proposito
especifico que canaliza recursos para un proceso de titularizacion a riesgo y beneficio
del Constituyente, situacion por la cual no prepara un estado de resultados
integrales.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importante para reflejar correctamente la situacion financiera del Fideicomiso
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion de la
Fiduciaria del Fideicomiso.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion del Fideicomiso es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por el Fideicomiso. La
Administracion del Fideicomiso revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones,

La Administracion del Fideicomiso clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos
financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafia, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercado de algun activo financiero.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 6,539,493
6,539,493
ARo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 7,117,348
7,117,348

===
Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion del Fideicomiso considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.
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8. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Bancos (1) 6,564,493 7,142,348

(1)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a transferencias mantenidas en
cinco cuentas bancarias del Banco Guayaquil y doce cuentas del Banco
Produbanco, Instituciones financieras con calificaciones de riesgo de al menos

AAA-, un detalle es:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Banco Guayaquil S.A. 5,258,176 4,060,550
Banco de la Produccion S.A. 1,306,317 3,081,798
6,564,493 7,142,348
9. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Ministerio de Transporte y Obras Publicas o por Consur
R7H S.A. (1) 6,539,493 7,117,348
6,539,493 7,117,348

(1)

Corresponde al saldo de efectivo transferido al Fideicomiso por el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas o por Consur R7H S.A. (Constituyente) una vez que

se han liquidado los pasivos bajo las instrucciones del Constituyente.

10. IMPUESTO A LA RENTA.

De conformidad con lo establecido en el Art. 9 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, el Fideicomiso, al no desarrollar actividades empresariales u
operar en negocios en marcha, ya que solamente administra flujos, se encuentra

exento del pago del impuesto a la renta.
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La Fiduciaria del Fideicomiso, como representante legal del Fideicomiso, debera
presentar anualmente una declaracion de impuesto a la renta informativa al Servicio
de Retas Internas en la que debera constar el estado de situacion del Fideicomiso,
pero no pagara ni liquidara el impuesto a la renta de acuerdo a lo mencionado
anteriormente.

11. PATRIMONIO NETO.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el patrimonio del fideicomiso representa el aporte
inicial por concepto de fondo rotativo por 25,000, de acuerdo lo dispuesto en el
contrato del Fideicomiso.

12. COMPROMISOS Y CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fideicomiso ho mantiene compromisos y/o contratos
suscritos con terceros que deban ser consideradas en esta revelacion.

13. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a la Fiduciaria, el Fideicomiso no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

14. SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones al Fideicomiso, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

o Del Consejo Nacional de Valores.
No se han aplicado sanciones al Fideicomiso, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte del Consejo Nacional de Valores durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas al Fideicomiso, a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas
durante los ejercicios terminados 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (30 de abril de 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Administracion del Fideicomiso el 30 de abril de 2019.
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