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Informe de los Auditores Independientes

A Fiducia 5.A. administradora del Fondo de Inversidn Administrado Productivo

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién Administrado
Productive, que corresponden al estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2018
y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en los actives netos
atribuibles a los participes v flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo de Inversion
Administrado Productive al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinian

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Codigo de Etica del
Consejo de MNormas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en
inglés), junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador ¥y hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades
eticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Frincipales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al respecto, ¥ no expresamos una
opinién por separado sobre estos asuntos.

Valoracion de inversiones.

La Adminmistracion del Fondo, valora cada una de los actives que conforman el portafolio de
inversiones de acuerdo a lo establecido en las NIIF.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de las inversiones fueron:

2 Determinar el tipo de instrumento financiero a valorar acorde al portafolio de
inversiones de la entidad.

. Establecer el metodo de valoracion de cada inversién de acuerdo al tipo de
instrumento.
. Verificar la valoracion del portafolio de inversiones mediante un recalculo conforme

a la metodologia segun la normativa vigente.

En las Notas 8 y 9 se incluyen las revelaciones del Fondo sobre la valoracion de las
inversiones.

Reconocimiento del ingreso.

La Administracion del Fonde registra sus ingresos por intereses de acuerdo a la
acumulacion de intereses calculado en base a la tasa nominal que es similar a su costo
amortizado y por la diferencia entre los valores razonables de los instrumentos.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
reconocimiento del ingreso fueron:

s Obtener los saldos mensuales de las inversiones y verificar el cuadro de los reportes
con los saldos de los estados financieros.

. Realizar un recalculo del costo amortizado durante el periodo y su revelacion en los
estados financieros conforme lo establece la normativa vigente.

" Revisar la valoracion de los instrumentos financiercs designados como disponibles
para la venta.

En la Nota 4.6 se incluyen las revelaciones del Fondo sohre el reconocimiento del ingreso.
Otra informacion

La Administracion del Fondo es responsable de la otra informaciéon. La otra informacion
comprende la informacion incluida en el informe a los Inversionistas del Fondo pero no
incluye los estados financieros y el informe del auditor.

Muestra opinion sobre los estades financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente eguivocada. Si, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. Mo tenemos cbservaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estadaos
financieros

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), v de control interno que la Administracién considere

necesario para permitir la preparacion de estes estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como una empresa en marcha, revelando, seglin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar el Fondo o cesar
operaciones.

Los miembros del Gobierno Cerporativo del Fondo son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un asesuramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas [nternacionales de Auditoria siempre detecte un error significative cuando este
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion Mo. CNV-008-2006 del Consejo
Nacional de Valores, Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y

otros delitos y de Cumplimiento Tributario como agente de retencion y percepcion del
Fondo par el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

BHIO ettatoct

Abril 18, 2019 Kavier Plebla < Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionalss de Auditoria {MIA),

ejer_cemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nesotros tambien:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
¥a sea por fraude o error; disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. EL rigsgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gue el riesgo que resulta de errores, debido a que el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o
la evasion del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Cancluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existiera una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha.
51 llegariamos a la conclusion de que existiese una incertidumbre significativa, estamos
obligados a llamar la atencion, en nuestro informe de auditoria, sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro infoerme de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pudiesen causar gue la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estadas financieros, incluyendo
las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las operaciones y eventos
subyacentes en una forma que se logre una presentacion razonable.

. Mos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative (Administracién) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria v los resultados
de auditoria importantes, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados del Gobisrno Corporativo (Administracion) una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran
afectar nuestra independencia vy, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la
pérdida de independencia.

. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(&dministracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la
ley o el Rezlamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinames gue un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO
PRODUCTIVO

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estadc de Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Participes
Estados de Flujo de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas a los Estados Financieros 2

O 00 =] Ov N



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresadaos en dolares)

Activos:
Activios corrientes
Efectivo

Inversiones a valor razonable 2 traves de ganancias y pérdidas

Inversiones mantenidas hasta el wencimiento

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos:

Fasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores
Pasivos por impuestos carrientes

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimenio:

Aptrtes

Resultados det ejercicio

Resultados acumulados por pagar a participes

Total patrimenio neto

Total patrimonio neto v pasivos

Ing. Antonic
Gerente de Fonc
Administradora

Diciembre Diciembre

Motas 31, 2018 31, 217
i7) 969,309 626,318
(2) 9,443,814 7,007,109
() 6,406, 387 856,998
16,519,510 2,490,425
16,819,510 2,490,425

40,178 10,771

43 38

40,821 11,14%

40,821 11,149

13,408,683 7.008,617

799,347 413,135

570,659 157,524

(113 16,778,680 3,479,274

16,819,510 §,450,425

e )
_..\_]_i(l{?:ar_“:flj'i;i;--.;;-‘;‘li'&.[-_.'......,
Adriana Espinel
Contadora de la
Administradora

Wer politicas centables y notas a los estadas financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, 31, 2018 31, 2017
Ingresos par actividades ordinarias

Intereses v rendimientos (65,531 236,611

Utilidad neta por valuaciéon actives financieros 233,214 115,190

Utilidad neta en venta activos financieros 167.920 177,596

Otros ingresos 1,172 279
Tatal ingreses 1,067,837 529,696
Gastos

Servicio de administracion y manejo 236,739 83,527

Gastos generales 5,051 14,148

Comisiongs 22,700 18,886
Total gastos 268,450 116,561
Resultado integral total del afo 799,347 413,135

—_ e — e ~
R -
Ing. Antonig Cornejo Adriana Espinel
Gerente de Fondos de la Contadora de la
Administradora Administradora

Wer paliticas contables v notas a los estados financieras
E



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

31, 208 31, 27

Activos netos atribuibles a los participes al inicic del afio 8,479,276 4,749,048
Aportes recibidos 11,146,923 5,049,975
Pagos participes (3,646,857 (1,732,882)
Resultado integral total del ano 799,347 413,135
Activos netos atribuibles a los participes al final del afo 14,778,689 B,479,276

Ing. Antuni;&ﬂrneju hdnana Epmel
Gerente de Fondos de la Contadora de la
Administradora Administradora

ver politicas contables y notas a los estados financieros
7



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, 31, 2018 i1, 2017

Resultado integral total del afo 799,347 413,135
Cambios en activos y pasivos operativos:

fAumento) en inversicnes {7,986,094) [3.565,708)

Aumento en pasivos cormentes 29,672 F,432

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion |7,157 075) [3,143,141)

Flujos de efectiva por las actividades de financiamiento:

Aportes de participes recibidos

Pagos a participes

Efectivo neto provisto por actividad de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afo

11,146,923 5,049,975
[3,646,857) (1,732,882)
7,500,066 3,317,093

342,991 173,952
626,318 452,366
569,300 626,318

/-#_-- ; \r ,-)
b S

Ing. AntonicCprnejo

Gerente de Fondos de la
Administradora

——— e — ’ =
< -~ — )
L,

-

Adriana Espinel
Contadora de la
Administradora

wer politicas contables y notas a los estades financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

—_——— . ————————
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de |la entidad.
Fondo de Inversion Administrado Productivo.

RUC de |a entidad.
1792641632001 .

Domicilio de la entidad.

Avenida 12 de Octubre N24-562, Edificio World Trade Center, Piso 1,
Quito.

Forma legal de [a entidad.
Fondeo de Inversion.

Pais de incorporacion de [a entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El Fondo de Inversion Administrado Centenario FCN fue constituido el 31 de
diciembre de 2015, iniciando sus operaciones en el mercado el 25 de enero de
2016. La constitucion del Fondo asi como su correspondiente reglamento
interno, contrate de incorporacion vy registra en el Mercado de Valaores fueron
autorizados por la Superintendencia de Companias, Valores y Segurcs, segun
Resolucion SCY5.IRQ.DRMV.2016.0177 del 26 de enero de 2016. El Fondo fue
autorizade para cambiar su nombre a Fondo de Inversion Administrade
Productivo en diciembre de 2018.

Su objete principal es la administracion de recursos de terceros de
acuerde a lo previsto en la Ley de Mercado de Valores. La actividad del
Fondo esta regida por la Ley de Mercado de Valores, las disposiciones que
dicte la Junta de Politica v Regulacion Monetaria y Financiera y Codigo de
Comercio y es controlada por la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador.

El Fondo esta formado por los recursos monetarios de wvarios inversionistas
(Participes), que conforman un patrimonio comin. Es administrado por Fiducia
S.A. Administradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles bajo un contrato de
mandato para invertir dichos recursos en el mercado local por cuenta v riesgo de
sus Participes, en los términos definidos en la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera y el
reglamento interno del Fondo. La Administradora ha contratado con el Depdsita
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale 5.A. y el
Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador, el servicio de
custodia de las inversiones del Fondo.



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El Fondo no garantiza a sus Participes un rendimiento determinado ya que
este depende de las modalidades de inversion realizadas; no obstante,
debera procurar obtener el maximo rendimiento de los recursos recibidos,
abservando primero los principios de seguridad v liguidez, v respondera por su
gestion ante los Participes. Los bienes v valores que integran el active del
Fondo no podran afectarse con gravamenes o limitaciones que sirvan para

garantizar obligaciones del mismo Fondo, de otros Fondos de la sociedad
Administradora o de terceros.

Las honorarios por servicio de custodia, auditoria externa, entre otros
gastos generales relacionados con la operacion del Fondo de acuerdo al
reglamento interno, son asumidos por éste.

® Facultades del Foendo.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 87 de la Ley de Mercado vy
Valores yv en funcion con la politica de inversidn sefialada en la
Codificacion de Resoluciones expedidas por la Junta de Politica vy
Regulacion Monetaria y Financiera, los recursos de los Fondos de Inversion
estaran constituides por: (a) Valores inscritos en el Registro de Mercado
de Valores; (b) Valores crediticios © contentivos de obligaciones
numerarizs a cargo del Estado o del Banco Central del Ecuador; (c)
Depositos a la vista o a plazo fijo en instituciones del sistema Tinanciero
contraladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, y demas
valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo de,
avalados por o garantizados por ellas, inscritos en el Registro de Mercado
de Valores: (d) Valores emitidos por companias extranjeras y transados en
las bolsas de valores de terceros paises o que se encuentren registrados
per la entidad reguladora competente del pais de origen; (e) Otros
valores contratados que autorice la Junta de Regulacién de Mercado de
Valores, en razon de su negociacion en mercados publicos o informados.

Conforme a lo establecido en el reglamento interno, el Fondo invierte en
renta fija con una calificacion de riesgo de A o superior, salvo en los casos en los
cuales dicha calificacién de riesgo no sea exigida para algin titulo valer por
expresa disposicidn legal o reglamentaria. Al 31 de diciembre de 2018 las
inversiones del fondo fueron realizadas en: (i) Instituciones del sistema
financiero; (ii) Valores crediticios o contentivos de obligaciones
numerarias a cargo del Estado; y, (iii) Valores emitidos por el sector
privado ecuatoriano como facturas comerciales negociables, obligaciones
y titularizaciones cumpliendo con lo establecido en su reglamento.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

El Fondo ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin
de asegurar que los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financiercs se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacicnal de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Ofros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Participes y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera del Fonda,

se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotalss en los estados
financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
4.1, Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento,

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fonde lleva sus cuentas y
prepara sus estades financieros en forma independiente de Fiducia 5.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y de los otros Fondos que
ésta administra.

Los presentes estados financieros han sidoe preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico, a excepcion de las inversiones clasificadas a valor
razonable a través de ganancias y peérdidas.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera [(NIF) requiere el usc de ciertas
astimaciones contables criticas. También exige a la Administracion del Fondo
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables, En
la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos peor el

|ASE, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
MIIF 16 Arrendamientos (*) 1 de enero de 2019
Marce conceptual (7) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguras (%) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
Muevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23  Incertidumbre scbre tratamiento de 1 de enero de 2019
impueste a las ganancias (%)

Fecha de aplicacion
Enmiendas ocbligatoria

MIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enera de 2019
negativa {*}
MIC 19 Modificacian, reduccion o ligquidacion del 1 de enero de 2019

plan (7]
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2019
MIIF 11 Acuerdos conjuntos (%) 1 de enerc de 2019
MIC 12 Impuesto sobre la renta (*) 1 de enero de 2019
MIC 23 Costos por préstamos (%) 1 de enero de 2019

MNIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas vy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*}
MNIIF 10 Estadas financieros consolidados (%) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estadcs financieros del
Fondo.

4.3. Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econamico principal en que el Fondo opera.
La moneda funcional y de presentacion del Fondo es el Ddlar de los Estados
Unidos de américa.

4l 21 de diciembre de 2018 todas las transacciones fueron realizadas en dolares
de los Estados Unidos de América de acuerdo al reglamenta interno del Fondo.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, coma carrientes cuando es igual o inferior a2 doce meses,

centados desde la fecha de cierre de los estadaos financieras.

El Fondo mantiene sus titulos valores clasificados como activos corrientes
debide a |z naturaleza del negocio.



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO PRODUCTIVO
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
—_— e e
4.5. Efectivo.

El efective incluye depdsitos a la vista en bancos. Se miden inicial vy
pasteriormente por su valor neminal.

4.6. Activos financieros.

Les activos financieros son reconocidos cuando el Fando se convierte en el
acreedor del titulo valor negociado.

Los activos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos

de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas de titulos valores son reconocidas v dadas de baja
en a fecha de contratacion. Las compras o ventas de un titulo valor requieren
la entrega de dicho titulo valor,

Todos los titulos valores reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, va sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los titulos valores.

Clasificacion de activos financieros.

Instrumentos financieros medidos al costo amortizado.

Los titulos valores que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

. se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantenerlos para obtener los flujos de efective propios del titulo valer;
¥s

. las condiciones del titulo valor dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal v el
rendimiento sobre el importe del principal pendiente.

Tedos los otros activos financieros que no cumplen con las dos condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valer razonable con cambios en
resultadas.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El costo amortizado de un activo financiero corresponde al valor neto de los
siguientes importes: a} el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial, b) menos reembolsos del principal, ¢) mas o menos la amortizacion
acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento vy d) ajustado por
cualguier correccion de valor por pérdidas.
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El ingreso por intereses se reconoce a su tasa de interés nominal que es similar
al costo amaortizada.

Deterioro de activos financieros.

De acuerdo con el reglamento del Fondo, las inversiones se pueden realizar en
instrumentos financieros que tengan una calificacion de A o superior salve en
los casos en los cuales dicha calificacion de riesge no sea exigida para algln
tipo de titulo valor por expresa disposicién legal o reglamentaria. El Fondo no
ha tenido perdidas registradas por rieszo de crédito.

Instrumentes financieros medidos & valor razonable con cambios en
resultados.

Los titulos valores que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado son medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Especificamente, los titulos valores incluidos en esta categoria son aquellos
designados, al momento del reconocimiento inicial, como disponibles para la
venta. Los titulos valores son clasificadas como disponibles para la venta si son
adquiridos con el propdsito de venderlos en cualquier momenta.

Los instrumentos financieros disponibles para la venta se presentan en el
Estado de Situacion Financiera a su valor razonable y los cambios netos en el
valor razonable son reconocidos en los resultados del periodo.

Baja en cuentas de activos financieros,

El Fondo da de baja un titulo valor solamente cuando expiran los derechos
sobre los flujos de efectivo del titulo valor, o cuando transfiera el titulo valor y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
titulo a un tercero.

Al dar de baja un titule valor medido a costo amortizade, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de los valores a recibir se reconoce en
resultados.

4.7. Cuentas por pagar.

Todas las cuentas por pagar son postericrmente medidas a su valor nominal que
es similar a costo amortizado.

Baja en cuentas de cuentas por pagar.

El Fondo da de baja las cuentas por pagar, vy solo si, las oblizaciones del Fonde
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y el valor pagado se reconoce en resultados.
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4.8. Impuestos.

Impuesto a las ganancias. - la legislacién tributaria considera a los ingrasos
obtenidos por los fondos de inversion come exentos del pago del impuesto a la

renta, debido a esta situacidn el Fondo no reconoce provisién por impuesto a la
renta.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran
las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

4.9. Activos netos atribuibles a los Participes.

Los activos netos atribuibles a los Participes estan conformados por unidades de
participacion. Las unidades de participacién pueden ser rescatadas por los
Participes a su sola solicitud, luego de transcurrido el periode minimo de
permanencia de 180 dias de acuerde a las condicicnes establecidas en el
reglamento.

Se presenta al valor que seria pagado a los Participes si a la fecha del estado de
situacion financiera, éstos solicitaran el rescate integral o parcial de sus
aportaciones y gue se determina por la acumulacion de los fondes entregados
por los Participes, mas los rendimientos generados por los titulos valores netos
de los gastos que se detallan en la nota 4.10 y reduciendo los retiros que
hubieran efectuado.

Las "unidades de participacion” son no negociables, tienen igual valor para
facilitar la distrbucion proporcional de los rendimientos entre todos los
Participes v son emitidas y redimidas a precios basados en el patrimenio del
Fondo en administracion.

4.10.Gastos.
Se registran por el método del devengado y comprenden principalmente:

Comisicnas por servicios de administracion v manejo.

Incluyen las comisiones devengadas y pagadas a la Administradora a una tasa
promedio anual del 1,90% y 1,53%, al 31 de diciembre de 2018 y 2017
respectivamente, cumpliendo con la politica del fondo que menciona que se
podra pagar hasta el 3% del patrimonio neto. Esta comision se determina en
funcion de los saldos diarios del activo neto atribuible a los Participes del
Fando y se carga a los resultados integrales del perioda.
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Comisiones por operaciones bursatiles.

Incluyen las comisiones pagadas a las Bolsas y Casas de Valores de Quito v
Guayaquil por las negociacicnes efectuadas en la compra y venta de titulos
valores, las cuales se cargan a los resultados integrales del periodo.

2fros gastos.

Los otros gastos como gastos bancarios, calificacion de riesgos, inscripcién en
el Mercado de valores, auditoria externa y otros se reconocen en el momento
en el que se incurren.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO,
Factores de riesgo financiero.

Las actividades del Fonde la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {que comprende a los riesgos del precio y tasa de interés), riesgos de
crédito y riesgos de liguidez. El programa general de administracion de riesgos del
Fondo se concentra en evaluar, medir v minimizar potenciales efectos adversos en &l
desempeno financiero del Fondo, ademas, se encamina a que las actividades con
riesgo financiero del Fondo estén sujetas a politicas vy procedimientos de
identificacion, medicion y control, efectuadas a través del Comité de Inversiones del
Fendo.

(@) Rieszo de mercado.

El riesgo de mercado esta limitado tanto por los cupos establecides por el
Comité de Inversiones para cada emisor como por los limites de concentracion
establecidos en la Ley de Mercado de Valores. Adicionalmente, se han
establecido limites para las inversiones por plazo.

El riesgo de mercado es controlado por la Administradora del Fondo mediante
el establecimiente de politicas de inversidn en instrumentos con plazo
moderade, procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee el Fondo ante las posibles fluctuaciones de
las tasas de interés.

Riesza de precio.

El Fondo esté expuesto al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera como
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. El riesgo de precio esta
influide principalmente por la variabilidad de las tasas de interes y el deterioro
o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titulos.
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La Administracion reduce su exposicién al riesgo de precio invirtiendo en titulos
de renta fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada
calificacion de riesgo conforme a las politicas establecidas por la
Administracion del Fondo. La diversificacién de la cartera de inversiones
permite reducir su exposicion al riesgo de precio. Dicha diversificacién se
efectla de acuerdo con los limites establecidos por la Administracion.

Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y los flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a las
inversiones a valor razonable a través de ganancias y pérdidas que mantienen
rendimientos fijos reconocidos a través del interés nominal y que exponen al
Fondo al riesgo de tasa de interés sobre su valor razonable. Adicionalmente,
debide a que el Fondo no registra pasivos que generen intereses no esta
expuesto al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo para cancelar
dichas pasivaos,

{b) Rieszo de credito.

Los activos financieros del Fondo potencialmente expuestos a concentraciones

de riesgo de crédito consisten principalmente en inversiones en el sector real y
depositos en bancos.

Con respecto a los depdsitos en bancos, el Fondo reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesge de crédito manejando dichos recursos
en depositos a la vista en bancos con por lo menos calificacion minima de "A”".

La Administracion mitiga el riesgo de crédito en sus actividades de inversidn a
traves de un conjunto de politicas que pretenden diversificar el portafolio de
inversiones al establecer limites por emisor individual, sectores y tipos de
instrumentos e inversion en emisores con calificacion de riesgo minima de "a"
salvo en los casos en los cuales dicha calificacion de riesgo no sea
exigida para aleun titulo wvalor por expresa disposicion legal o
reglamentaria de acuerdo a lo establecido en el reglamento del Fondo.

En cuanto a las inversiones, el Fondo esta expuesto al riesgo de que los
ermisores de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder
cumplir con sus obligaciones. La maxima concentracién por cada emisor a la
que el Fondo pusde estar expuesto de acuerdo con la legislacion vigente es del
20% de su activo neto atribuible a los Participes. Al 31 de diciembre de 2018, la
maxima exposicion del Fondo a un solo emisor es del 10%.

A continuacion, se detallan las inversiones mantenidas por calificacion:
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Diciembre Diciembre
Calificacian de riesgo 31, 2018 31, 2017
SAA 4,294 291 1,460,920
AAA- 5,518,703 2,421,995
Ad- 3,133,711 1,069,663
Fi¥y 1,124,154 1,611,721
Ak~ - 404,626
NSA (1) 1,779,342 295,182
15,850,201 7,864,107

{1) Corresponden a bonos emitidos por el Estado Ecuatoriano para el pago de
jubilaciones a ex empleados del magisterio.

{c) Rissgo de liguidez.

Este riesgo incluye la posibilidad de que el Fondo no pueda generar suficiente
liquidez para cubrir todas sus obligaciones (rescates de sus Participes) en el
€aso que se presente una situacion extraordinaria y que la liquidacién de los
titulos del Fondo sea dado bajo condiciones desfavorables.

Para mitigar el riesgo de liguidez del portafolio de inversiones, se rige por o
establecide en su propioc reglamento considerando la volatilidad v
concentracion de clientes, también de inversiones. EL manitoreo de la ligquidez
es realizado por la Gerencia de Fondos de Inversion diariamente y por el
Comité de Inversiones cada 30 dias.

Administracion del riesgo de los activos netos atribuibles a los Participes.

Los activas netos atribuibles a los Participes estan representados por las
inversiones (capital mas rendimientos), el efectivo y las cuentas por pagar del
Fonde. Los activos netos atribuibles a los Participes pueden variar debido a que
diariamente esta expuesto a rescates y aportes de los Participes. El objetivo
del Fondo al administrar los actives netos atribuibles a los Participes es
salvaguardar la habilidad del mismo, para continuar sus oOperacicnes
retribuyendo las ganancias a sus Participes.

Para cumplir este abjetive, el fondo sigue las siguientes politicas:

. Monitorear diariamente tanto los aportes come los rescates para disponer
del efective requerido por los rescates. El efective disponible esta
constituido por el efectivo depositado en bances y la liguidacion de
inversiones que llegan a su vencimiento.

® Cancelar o realizar nuevas inversionas con el proposito de mantener la
estructura de liguidez para pader cumplir con todas sus obligaciones.
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) Monitorear la volatilidad con el fin de anticipar las necesidades de

liquidez y coadyuvar a mantener una estructura de liquidez adecuada.

6.  ESTIMACIONES Y JUCIOS CONTABLES.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados
del Fondo y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la

Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no ha requerido estimaciones contables.
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7. EFECTIVO.
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Produbanco 636,807 368,776
Banco Amazonas 308,271 117,420
Dtros bancos locales 24,231 140,122
959 309 626,318

8.,  INVERSIONES.

Composicion inversicnes a valor razonable con cambios en resultados:

Tasas anuales de Rendimiento

2018 2017
Por tipo de inversion Min.,  Max. Min.  Max. 2018 2017
Inversiones con vencimisnto

Mayor a 3 meses:
Aceptaciones bancarias g.50 &.50 - - 971,741 -
Avales - - .25 6.25 - 18,835
Bonos 8.25 10.00 - 743,943 -
Certificados de depdsito 8.00 B8.00 4.00 &.00 301,734 3,333,399
Certificados de inversion 7.50 7.80 475 535.00 1,546,980 704,102
Cupones < 5 5.25 5.325 . B3, 707
Letras de Cambic 9,90 ©.90 5.50 5.50 131,547 68,737
Obligaciones 6.99 9.50 8.00 9%.00 2,997,320 1,025,930
Poliza de Acumulacion - - 4.00 4.00 - 604,722
Titularizaciones 8.25 B8.15 - - 362,311 -
7,055,776 6,019,432

Inversianeas con vencimiento

Menor a 3 meses:
Bonos 3.00 8.50 % - 23,8668 -
Cupones 5.50 5.50 - - 11,590 -
Facturas 8.25 &.50 7.0 2.00 2,247,409 895,184
Letras de Cambio - - 5.25 5.25 - 92,493
Obligaciones 7.50 7.50 - - 105,173 .

2,388,038 987,677
ey
9,443,814 7,007,109
e

(1) Corresponden a tasas nominales de rendimiento.
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Composicion por emisor inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las inversiones se clasifican por emisor en:

Calificacion de Diciembre Diciembre

Emisor riesgo 3, 2018 31, 2017

BANCO DINERS CLUE DEL ECUADOQR S.A. LA 1,546,980 704,103
MEGOCIOE AUTCMOTRICES NEOHY UNDA]

E.A. A A+ 1,235,877 458,166
BAMCO DEL PACIFICO 5. A, Aah- 971,741 502,344
FISUM 5. A, M /A 907,997 -
ICESA SA Abh- 772,483

Riesgo
MINISTERIC DE FINAMZAS Soberano T&7,809
TIENDAS INDUSTRIALES ASQOCIADAS (TIA)

S A, A A 747 592 208,528
PRODUCTORA CARTONERA S.A. A 508,550 -
DUPDCSA PROTECTORES QUIMICOS

PARA EL CAMPO 5.A. A 468,705 -
FIDEICOMISO DE TITULACION DE

CARTERA NOVACREDIT I AAA- 362,511 +
BANCO GEMERAL RUMINAHUI SA AbA- 301,734 404,234
SUPERDEFORTE 5. A. At 256,655 -
MAREAUTO S.A. AAN- 134,161 334,625
BANCDO DEL AUSTRD S, A, Al 137,547 404,625
EDESA 5. A. A 110,270 863
ECUADPREMEX S.A. N A 103,535 437,017
ADITIVOS ¥ ALIMENTOS 5.4, ADILISA Abb- 86,326 181,914
La FABRIL 5.4. AdA 17,751 .
IMCABLE 5. A, Ads 11,590

ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y
CREDITO PARA LA VIVIENDA

PICHINCHA Al . 606,881
BANCO GUAYAQUIL 5.A. AAA - 604,722
BANCO PROCREDIT 5.A. AlM- - 501,452
BANCO DE MACHALA 5. A, Ad+ - 423,627
COOPERATIVA COOPROGRESD AL v 307,602
BANCO DE LA PRODUCCION 5.A.

PRODUBANCO AL . 300,519
EMLIT S.A. A - 161,230
BANCO SOLIDARIO 5. A, Abit - 100,750
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. Ab+ 5 63,707

9,443,814 7,007,109
| ]
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Composicion Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Tasas anuales de Rendimiento

2018 2017
Por tipo de inversién Max.  Min.  Max.  Min. 2018 2017
Inversiones con vencimientso
Mayor a 3 meses:
Cupones - - 9.50 9.50 = 115,318
Okligaciones 6.92 12.00 7.00 12,00 5,283,417 741,680
Titularizaciones 8.25  B.25 - . 998,228 -
6,281,645 356,998
_—
Inversiones con vencimiento
Menor a 3 meses:
Cupones 9.50 9.50 3 - 124,742

6,406,387 B36,998
r— e

Composicién por emisor Inversiones mantenidas hasta el vencimienta:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones se clasifican por emisor en:

Calificacion de Diciembre Diciembre
Ernisor riesgo 31, 2018 31, 2007
PRIMERA TITULARIZACION CARTERA

AUTOMOTRIZ - ORIGINARSA Add 998,228 -
OISTRIBUIDORA DE LIBROS Y

PAPELERIA DILIPA ClA. LTDA. AAA 697,835 -
TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS

{Tla) S.A. AAA- 677,511
AUTDMOTORES DE LA SIERRA S.A. Adw 462,518
[CESA 5.A. ABA- 401,030
AUDIOVISION ELECTROMICA,

AUDIOELEC 5. A. AAA 398,226
INCLIBADORA ANDIMNA INCUBANDIMA,

SOCIEDAD ANONIMA Ad 380,275 -
SLIMESA S A, A 329,758 65,186
CORPORACION EL ROSADD S A, AAA 322,472 -
ELECTROCABLES C.A. AAL 249,760 .
SIMED 5.4, Ab+ 234,520 -
PLASTICOS RIVAL Cla. LTDA. Ads 203,400 -
DIFAC MANTA Cla. LTDA. Db 203,331 -

suman y pasan 5,558,867 65,186
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Calificacidn de Diciembre Diciembre
Emisar riesgo 31, 2018 31, 217
Suman y vienen 5,558,867 65,186
LABIZA 5.4, Adit 150,594 .
EDESA S.A. AbA 147,595 151,233
MUNDO DEPORTIVG MEDEPORT S.A. AbA- 124,742 115,318
CORPORACION ECUATORIANA DE
ALUMINIO S A, CEDAL Al 103,782 126,146
SUPERDEPORTE 5.A. A+ 100,010 149,362
INTEROC S.A. Ab+ 91,504 62,563
PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT 5. A. Ad+ 80,302 114,287
ALMACEMES BOYACA 5.A, Al+ 41,433 56,500
DEXICORP 5.A. A~ 7,558 16,403
6,406,387 856,998

Estas inversiones no estan afectadas con gravamenes y son de libre disponibilidad.

Limitaciones en la composicion del portafolio:

El Fondo esta sujeto a las siguientes limitaciones establecidas en la Ley de Mercado
de Yalores y en su reglamento interno.

o El reglamento internc del Fondo estable que las inversicnes se realicen en
renta fija.
. La inversion de instrumentos o valores emitidos, aceptados, avalados o

garantizados por una misma entidad, no podrd exceder del 20% del activo total
de un fondo y en el caso de inversiones en empresas vinculadas al Fondo no
podran exceder del 30% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo. Se
exceptlan de estos limites las inversiones en valores emitides por el Banco
Central del Ecuador y el Ministerio de Economia.

® La suma de las inversiones en instrumentos emitidos aceptados, avalades o
garantizados por companias o empresas vinculadas a la Administradora, no
podra excader del 15% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo.
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2.

10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Catesorias de instrumentos financieros.

Diciembre, Diciembre,
31,2018 3,2M7
Activos financieros medides al costo
amortizado:
Ffectivo 969,309 626,318
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9.443 814 7,007,109
Activos financieros medidos a valor razonable
a traves de ganancias y pérdidas:
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados 6,406,387 856,998
16,819,510 8,490,415
f——e————— ]
Cuentas por pagar medidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar 40,178 10,771
_ e

Yalor razonable de instrumentos financieros.

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financieroe puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

" Infarmacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el mivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el active o pasive que no se basa en data que se pusda
confirmar en el mercado (informacion no abservable] (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones son medidas al valor razonable,
considerando el ultimo precio de cotizacion de mercado (precio ofrecido) usado para
estos activos financieros. El valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su
valor razonable debido a su alta liguidez.

IMPUESTO A LA RENTA.

Fl Fando no ha sido fiscalizado desde su constitucion. Los afos 2015 al 2018 aln
estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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Legislacion vigente.

Segun las disposicicnes legales vigentes, los ingresos del Fondo se constituyen en
exentos del impuesto a la renta; a partir de la entrada en vigencia del Cadigo de la
Produccion en el ano 2011, y de conformidad a lo dispuesto en el articulo Na. 9
numerales 15 y 15.1, de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se establece
que se encontraran exentos los ingresos obtenidos por los fondos de inversién v
fendos complementarios, previo cumplimiento del requisito indispensable que al
momento de la distribucion de los beneficios, rendimientos, ganancias o utilidades,
la fiduciaria o la administradora de fondos, haya efectuado la correspondiente
retencion en la fuente del impuesto a la renta en los mismos parcentajes
establecidos para el caso de distribucion de dividendos y utilidades, conforme lo
dispuesto en el Reglamento para la aplicacién de esta Ley al beneficiario,
constituyente o participe de cada fideicomiso mercantil, fondo de inversién o fondo
complementario, y, ademas, presente una declaracién informativa al Servicio de
Rentas Internas, en medio magnético, por cada fideicomisc mercantil, fondo de
inversion y fondo complementario que administre, la misma que debera ser
presentada con la informacion y en la periodicidad que sefiale el Director General del
SRI mediante Resclucion de caracter general.

De establecerse gue estos fideicomisos mercantiles, fondos de inversién o fondos

complementarios no cumplen con los requisitos arriba indicados, deberan tributar sin
exoneracion alguna.

El Fondo acogio la alternativa antes indicada y procedié a distribuir los beneficios a
los Participes para que ellos cumplan con la legislacion tributaria.

Los rendimientos por depositos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras
nacionales a personas naturales y sociedades, excepto a instituciones del sistema
financiero, asi como los rendimientos obtenidos por personas naturales o sociedades
por las inversiones en titulos valores en renta fija, que se negocien a través de las
bolsas de valores del pais, y los beneficios o rendimientos obtenidos por personas
naturales y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos
de inversion y fondos complementarios, siempre gue la inversidn realizada sea en
depdsitos a plazo fijo o en titulos valores de renta fija, negociados en bolsa de
valores,

Otros asuntos.

Reformas a la Ley de Mercados de Valores.

La Asamblea Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Cficial No.
249 del 20 de mayo de 2014, expidic la "Ley para el Fortalecimiento y Optimizacian
del Sector Societario y Bursatil"., mediante el cual, se establecen entre otras las

siguientes reformas a la Ley de Mercado de Valores aplicados a fondos de inversion:

. Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibide invertir recursos de los
fideicarmisas, en los fondos de inversion que administra.
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. Las administradoras de fondos y fideicomisos, no podran realizar actividades,
que en la presente ley conste para las casas de valores.

EL Fondo no presenta impactos en sus estados financieros sobre las reformas antes
mencionadas.

11.  ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES,

Como se explica en la Nota 4.8, el Fondo registra en la cuenta denominada “Activos
netos atribuibles a los Participes™” los siguientes conceptos:

. Los fondos entregades por los Participes en administracion;

. Los rendimientos generados que se asignan a las unidades de participacion
diariamente; v,

. Los retiros efectuados por los Participes que pueden incluir capital y
rendimients,

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo esta dividido en 13,542 unidades de
participacion de un valor de 1,238.96 cada una.

Los activos netos atribuibles a los Participes del Fondo no podran representar una
suma inferior al equivalente a 52,578, ni tener menos de 75 Participes.

El saldo de la cuenta incluye 106,435 de participacién de Fiducia S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

El Fondo admite en cualquier momento la incorporacidén de Aportantes, asi como
permite su retiro los dias 15 de cada mes o el Ultimo dia calendario de cada mes
mediante la presentacién de la respectiva orden de rescate con al menos ocho dias
calendario de anticipacién a la fecha de rescate, por cuyo motivo el patrimonio del
Fondo es variable. 5in embargo, los Participes deberan permanecer como minimo 180
dias desde la firma del contrato de incorporacién vy en caso de que el Participe quiera
efectuar rescates en un plazo menor al minimo establecido, el Fondo aplicard una
penalizacion por retiro anticipade de hasta el 5% del monto de retiro o rescate.

12. CONTRATOS,

La Administradora ha contratade con el Depdsito Centralizade de Compensacion y
Liguidacion de Valores Decevale S.A., v Deposito Centralizado de Valores del Banco
Central del Ecuador, el servicio de custodia de las inversiones del Fondo.

13. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene juicios como demandade y/o
demandante.
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14. SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Mo se han aplicado sancicnes al Fondo, sus directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones al Fondo, sus directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Can posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (abril 18, 201%9), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de les mismos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminadeo el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion del Fondo el 18 de abril de 2019.




