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Informe de los Auditores Independientes

A Fiducia 5.A. administradora del Fondo de Inversion Administrado Centenario Renta
Opinion

Hernos auditado los estados financieros adjuntes del Fondo de Inversién Administrade
Centenaric Renta, que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018 vy los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en los activos
netos atribuibles a los participes y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieres que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significatives, la situacion financiera del Fondo de Inversion
Administrado Centenario Renta al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Nermas Internacionales de Auditoria (MNIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Codigo de Etica del
Consejo de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés), junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Principales asuntos de auditoria

Los principales asuntos de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y al formular nuestra opinion al respecte, y no expresamos una
opinién por separado sobre estos asuntos.

Valoracidn de inversiones.

La Administracion del Fondo, valora cada uno de los activos que conforman el portafolio de
inversiones de acuerdo a lo establecido en las NIF.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién a la
valoracion de las inversiones fueron:

. Determinar el tipo de instrumento financiero a valorar acorde al portafolio de
inversiones de la entidad.

. Establecer el método de valoracion de cada inversion de acuerdo al tipo de
instrumento.
. Verificar la valoracién del portafolio de inversiones mediante un recalculo conforme

a la metodologia segan la normativa vigente.

En las Notas 8 y 9 se incluyen las revelaciones del Fondo sobre la valoracion de las
inversiones.

Reconocimiento del ingreso.

La Administracion del Fondo registra sus ingresos por intereses de acuerdo a la
acumulacion de intereses calculado en base a la tasa nominal que es similar a su costo
amortizado y por la diferencia entre los valores razonables de los instrumentos.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el nesgo significativo en relacion al
reconacimiento del ingreso fueron:

s Obtener los saldos mensuales de las inversiones y verificar el cuadro de los reportes
con los saldos de los estados financieros.

. Realizar un recalculo del costo amortizado durante el periodo y su revelacion en los
estados financieros conforme lo establece la normativa vigente.

o Revisar la valoracion de los instrumentos financieros designados como disponibles
para la venta.

En la Nota 4.6 se incluyen las revelaciones del Fondo sobre el reconocimiento del ingreso.
Otra informacién

La Administracion del Fondo es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la informacion incluida en el informe a los Inversionistas del Fondo pero no
incluye los estados financieros y el informe del auditor.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamaos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros © nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 5i, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusidn de gque hay una declaracion
equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemas observaciones significativas que informar al respecte.
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Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracién del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere
necesaric para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, dehido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha vy utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar el Fondo o cesar
operaciones.

Los miembros del Gobierno Corporative del Fondo son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error significativo cuando este
exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditornia de los
actados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Infarme sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion Mo. CNV-008-2006 del Consejo
Nacional de Valores, prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y
otros delitos y de cumplimiento tributario como agente de retencion y percepcion del
Fondo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

BAHO wrecapol

Marzo 14, 2019
RNAE No. 193
Quito, Ecuador




Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditaria [NIA},

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
va sea por fraude o error; disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. EL riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el riesgo que resulta de errores, debido a gue el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o
la evasion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientes de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del cantrol interno de la
entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contahles y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

' Cancluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion del principio de negocio
en marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existiera una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha.
Si llegarfamos a la conclusién de que existiese una incertidumbre significativa, estamas
oblizados a llamar la atencion, en nuestro informe de auditoria, sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pudiesen causar que la entidad no pueda continuar come un negocio en
marcha.

. Evaluarnos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones y eventos
subyacentes en una forma que se logre una presentacion razonable.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion} una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la
independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran

afectar nuestra independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la
pérdida de independencia.

. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporative
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
Suditora de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria. Describimaes estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la
ley o el Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuandeo, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADOC CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Motas 31, 2018 31, 2017
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 7 7,503,155 7,792,303
Inversiones a valor razonable a través de ganancias v pérdidas (8) 40,451,042 50,713,189
= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (&) 60,590,216 56,584,504
Total activos corrientes 108,544,413 115,089,974
Total activos 108,944,413 115,089,974
ES———— ———————
Pasivos:
B Pasivos corrientes
Cuentas por pagar provesdores 160,659 45,885
Otras cuentas por pagar 103,151 13,478
Pasivos por impuestos corrientes 3,111 4,845
Total pasivos corrientes 266,921 68,208
Total pasivos 266,521 68,208
—
- Patrimonio:
Aportes 96,022,188 108,180,010
Resultados del ejercicio 5,813,547 4,712,967
Resultados acumulados por pagar participes 6,841,757 2,128,789
- Total patrimonio neto {11} 108,677,492 115,021,766
e ———— ————
Total patrimonic neto y pasives 108,944,413 115,089,974

- e =
F i ;_" ——_ T_ \
(t e s TN - .. - ST
Ing. Antnnj%?ornejo Adriana Espinel
Gerente de Fondos de la Contadora de la
Administradora Administradora

ver peliticas contables v netas a los estados financieres
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, 31, 2018 31, 2017
Ingresos por actividades ordinarias

Intereses v rendimientos 6,386,339 4,510,346

Utilidad neta por valuacién activos financieros 1,208,905 1,450,329

Utilidad neta en venta activos financieros 371,930 605,602

Otros ingresos 16,464 4,556
Total ingresos 7,083,638 6,570,833
Gastos

Servicio de administracion y mansjo 2,056,881 1,687,600

Gastos generales 15,075 26,867

Comisiones 95,585 115,520

Impuestos, tasas y contribuciones 2,550 27,875
Total gastos 2,170,091 1,857,866
Resultado integral total del afo 5,813,547 4. 712,967

Ing. Ar;tbnio Comejo
Gerente Fondos de la

Administradora

. e =

b T e

Adriana Espinel

Contadora de la
Administradora

ver politicas contables y notas a los estadas financieros
B



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
ESTADOS DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Activos netos atribuibles a los participes al inicio del afic 115,021,766 50,384,400
Aportes recibidos 68,919,383 105,652,335
Fagos a participes {81,077,204) (45,727 ,938)
o Resultado integral total del ano 5,813,547 4,712,067
Activos netos atribuibles a los participes al final del afo 108,677,492 115,021,766
—— == — —_
s -~ —— Hh‘:, _>
. = -"',rg -,‘.'.":_.__-: - w
: Y S Aot ?
B Ing. Antonip C&rneju Adriana Espinel
Gerente de Fondos de la Contadora de la
- Administradora Administradora

Wer politicas contables y notas a los estados financieras
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, i1, 2018 31, 2017
Resultado integral total del afo 3,813,547 4,712,967
Cambios en actives y pasivos operativos:
Disminucicn (aumento) en inversiones 5,850,413 (52,648, 460)
Aumento en pasivos corfientes 198,713 45,080
Efective neto provisto por {utilizado en) actividades de operacion 11,868,673 (57, 890,413)
Flujos de efective por las actividades da financiamientn:
Aportes de participes recibidos 68,919,383 109,652,335
F'EIEOE apa r;_{[jpeﬁ {31 ,0.-"?'.2[14} 1'45, ?‘2?.936}
Efective neto {utilizade en) provisto por actividades de financiamiento [12,157,821) 59,914,399
Aumento neto de efectivo [289,142) 2,033,986
- Efectivo al inicio del afa £ 792,303 5,758,317
Efectivo al final del afo 7,503,155 7,792,303
_'_,_,_,-—"' __F [ -‘-""'._
oy

an. Antonig g::ne;n
S
Gerente de Fontos de la

Administradora

Jégl‘_‘j:\.‘_‘_‘_*

Adriana Espinel
Contadora de la
Administradara

Wier paliticas contabies v notas a las estadas financieros
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FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

u Nombre de la entidad.
Fondo de Inversion Administrado Centenario Renta.

. RUC de la entidad.

1792494745001.

® Domicilio de la entidad.
Avenida 12 de Octubre N24-562, Edificio World Trade Center, Piso 1,
Quito.

® Forma legal de la entidad.

Fondo de Inversion.

s Pais de incorporacicn de la entidad.
Ecuador.

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El Fondo de Inversion Administrado Centenario Renta, en adelante “el Fondo™,
fue constituide el 10 de abril del 2014 entrando a operar en el mercado el 9 de
mayo del 2014. La constitucion del Fondo asi como su correspondiente
reglamento interno, contrato de incorporacion y registro en el mercado de
valores fueron autorizados por la Superintendencia de Companias, Yalores y
Seguros, segln Resolucion SC.IRQ.DRMY.2014.01807 del 9 de mayo del 2014,

Su objeto principal es la administracion de recursos de terceros de acuerdo a lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores. La actividad del Fondo esta regida por
la Ley de Mercado de Valores, las disposiciones que dicte la Junta de
Politica v Regulacién Monetaria y Financiera, Codigo de Comercio y es
controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador.

El Fondo esta formade por los recursos menetarios de varios inversionistas
(Participes), que conforman un patrimonio comun. Es administrade por Fiducia
S.A. Administradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles bajo un contrate de
mandato para invertir dichos recursos en el mercado local por cuenta y riesgo
de sus Participes, en los términos definidos en la Codificacion de las
Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria vy
Financiera y el reglamento interno del Fondo. La Administradora ha
contratado con el Depdsita Centralizado de Compensacion y Liguidacién de
Valores Decevale S.A. v Deposito Centralizado de Valores del Banco Central del
Ecuador, el servicio de custodia de las inversiones del Fondgo.,



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El Fondo no garantiza a sus Participes un rendimiento determinado ya que este
depende de las modalidades de inversion realizadas; no obstante, debera
procurar obtener el maxime rendimiento de los recursos recibidos, observando
primero los principios de seguridad vy liquidez, v respondera por su gestion ante
los Participes. Los bienes y valores que integran el activo del Fondo no podran
afectarse con gravamenes o limitaciones gque sirvan para garantizar

obligaciones del misme Fondo, de otros Fondos de la sociedad Administradora o
de terceros.

Los honorarios por servicio de custodia, auditoria externa, entre otros gastos
generales relacionados con la operacion del Fondo, de acuerdo al reglamento
interno, son asumidos por éste.

. Facultades del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 87 de la Ley de Mercado y Valores
y en funcidn con la politica de inversion sefialada en la Codificacion de
Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria v
Financiera, los recursos de los Fondos de Inversion estaran constituidos por:
(a) Valores inscritos en el Registro de Mercado de Valores; (b} Valaores
crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a carge del Estado o del
Banco Central del Ecuador; (c) Depositos a la vista o a plaze fijo en
instituciones del sistema financiero controladas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador, v demas valores crediticios o contentivos de obligaciones
numerarias a cargo de, avalados por o garantizados por ellas, inscritos en el
Registro de Mercado de Valores; (d) Valores emitidos por companias
extranjeras v transades en las bolsas de valores de terceros paises o que se
encuentren registrados por la entidad reguladora competente del pais de
origen; {e) Otros valores contratados que autorice la Junta de Regulacion de
Mercado de Valores, en razén de su negociacién en mercados publicos o
informadaos.

Conforme a lo establecide en el reglamento interno, el Fondo invierte
solamente en renta fija con una calificacion de riesgo de A o superior. Al 31 de
diciembre del 2018 las inversiones del Fondo fueron realizadas en: (i)
Instituciones del sistema financiero; (i) Valores crediticios o contentives de
obligaciones numerarias a cargo del Estado, y; (iii} Valores emitidas por el
sector privade Ecuatoriano como obligaciones y Titularizaciones cumpliendo
con lo establecido en su reglamento.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

El Fondo ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion vy
revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

10



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NMOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en los Activos Netos Atribuibles a los Participes y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera del Fonda,

se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGIFICATIVAS.
4.1. Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento.

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el Fondo lleva sus cuentas vy
prepara sus estados financieros en forma independiente de Fiducia S5.A.
Administradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles y de los otros Fondos gue
esta administra.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE paor
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histdrico, a excepcion de las inversiones clasificados a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

La preparacion de los estados financieros conforme a las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) reguiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién del Fondo
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En
la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASE,

pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

11



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddblares)

Muewvas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

MIIF 16 Arrendamientos (*)
Marco conceptual (*)
MNIIF 17 Contratos de seguros ()

Muevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento
de impuesto a las ganancias ("}

Enmiendas

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de
compensacion negativa (*)

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion
del plan (*)

NIIF 3 Combinacion de negocios (*)

prepago  con

MIIF 11 Acuerdes conjuntos (*)

NIC 12 Impuesto sobre la renta (*)

NIC 23 Costos por préstamos (*)

NIC 28 Participaciones de large plazo en
asociadas y negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consclidados (*)

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 20192
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

For determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros del
Fando.

4.3. Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que el Fondo opera.
La moneda funcional y de presentacién del Fondo es el Dolar de los Estados
Unidos de Ameérica.

Al 31 de diciembre de 2018 todas las transacciones fueron realizadas en dolares
de los Estados Unidos de América de acuerdo al reglamento interno del Fondo.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su

vencimienta, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros,

q=



FONDOQ DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

El Fondo mantiene sus titulos valores clasificados como activos corrientes
debido a la naturaleza del negocio.

4.5, Efectivo.

El efectivo incluye depositos a la vista en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Activos financieros.

Los activos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en el
acreedor del titulo valor negociado.

Los activos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion son
reconacidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas de titulos valores son reconocidas y dadas de baja
en a fecha de contratacion. Las compras o ventas de un titulo valor requieren
la entrega de dicho titulo valor,

Todos los titulos valores reconocides son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los titulos valores.

Clasificacion de activos financeros.

Instrumentos financieros medidos al coste amortizado.

Los titulos valores que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

« se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos
para obtener los flujos de efectivo propios del titulo valor; v,

« las condiciones del titulo valor dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo gue son Unicamente pagos del principal y el rendimiento sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las dos condiciones

anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados.
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4.7.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

ElL costo amortizado de un activo financiero corresponde al valor neto de los
siguientes importes: a) el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial, b} menos reembolsos del principal, €) mas o menos la amortizacidn
acumulada, utilizando el método de tasa de interes efectiva, de cualguier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y d) ajustado por
cualquier correccion de valor por pérdidas.

El ingresa por intereses se reconoce a su tasa de interés nominal que es similar
al costo amartizado.

Deterioro de activos financieros.

De acuerdo con el reglamento del Fondo, las inversiones se pueden realizar
solamente en instrumentos financieros que tengan una calificacion de A ©
superior. El Fondo no ha tenido pérdidas registradas por riesgo de crédito.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en

resultados.

Los titulos valores que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado son medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Especificamente, los titulos valores incluidos en esta categoria son aquellos
designados, al momento del reconocimiento inicial, como disponibles para la
venta. Los titulos valores son clasificados como disponibles para la venta si son
adquiridos con el proposito de venderlos en cualquier momento.

Los instrumentos financieros disponibles para la venta se presentan en el
Estado de Situacion Financiera a su valor razonable y los cambios netos en el
valar razonable son reconocidas en los resultados del periodo.

Baja en cuentas de activos financieros.

Fl Fondo da de baja un titule valor solamente cuando expiran los derechos
sobre los flujos de efectivo del titulo valor, o cuando transfiera el titule valor y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
titulo a un tercero.

Al dar de baja un titulo valor medido a costo amortizado, la diferencia entre el

valor en libros del activo v la sumatoria de los valores a recibir se reconace en
resultados.

Cuentas por pagar.

Todos las cuentas por pagar son posteriormente medidas a su valor nominal que
es similar a costo amortizado usando el método de interes efectivo.
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Baja en cuentas de cuentas por pagar,

El Fondo da de baja las cuentas por pagar, v solo si, las obligaciones del Fando
se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y el valor pagado se reconoce en resultados.

4.8. Impuestos.

Impuesto a las zanancias.- La legislacion tributaria considera a los ingresos
obtenidos por los fondos de inversion como exentos del pago del impuesto a la
renta, debido a esta situacion el Fondo no reconoce provision por impuesto a la
renta.

Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta.

4,9. Activos netos atribuibles a los participes.

Los activos netos atribuibles a los participes estan conformados por unidades
de participacién. Las unidades de participacion pueden ser rescatadas por los
participes a su sola solicitud, luego de transcurrido el periodo minimao de
permanencia de 90 dias y un aviso previo al rescate de tres dias determinado
en el reglamento del Fendo.

Se presenta al valor que seria pagado a los Participes si a la fecha del estado de
situacion financiera, éstos solicitaran el rescate integral o parcial de sus
aportaciones y que se determina por la acumulacion de los fondos entregados
por los Participes, mas los rendimientos generados por los titulos valores netos
de los gastos que se detallan en la nota 4.10 y reduciendo los retiros que
hubieran efectuado.

Las "unidades de participacion” son no negociables, tienen igual valor para
facilitar la distribucion proporcional de los rendimientos entre todos los
Participes v son emitidas v redimidas a precios basados en el patrimonio del
Fondo en administracion.

4.10. Gastos.
Se registran por el método del devengado y comprenden principalmente:

Comisiones por servicios de administracion y manejo.

Incluyen las comisiones devengadas y pagadas a la Admimistradora a una tasa
promedio anual del 1,80% y 1,98%, al 31 de diciembre de 2018 y 2017
respectivamente, cumpliendo con la pelitica del fondo que menciona gus s
podra pagar hasta el 3% del patrimonio neto. Esta comision se determina en
funcién de los saldos diarios del activo neto atribuible a los participes del
Fondo y se carga a los resultados integrales del periodo.
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Comisiones por operaciones bursatiles.

Incluyen las comisiones pagadas a las Bolsas y Casas de Valores de Quito y
Guayaquil por las negociaciones efectuadas en la compra y venta de titulos
valores, las cuales se cargan a los resultados integrales del periodo.

Otros gastos.

Los otros gastos como gastos bancarios, calificacion de riesgos, inscripcion en
el Mercado de valores, auditoria externa y otros se reconocen en el momento
en el que se incurren.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO.
Factores de riesgo financiero.

Las actividades del Fondo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos del precio y tasa de interes), riesgos de
crédito y resgos de liguidez, el programa general de administracion de riesgos del
Fondo se concentra en evaluar, medir y minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero del Fondo, ademas, se encamina a que las actividades con
riesgo financiero del Fondo estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacidn, medicion y control, efectuadas a través del Comite de Inversiones del
Fondo.

{a) Rieszo de mercado.

El riesgo de mercado esta limitado tanto por los cupos establecidos por el
Comité de Inversiones para cada emisor como por los limites de concentracion
establecidos en la Ley de Mercado de Valores. Adicionalmente, se han
establecido limites para las inversiones por plazo.

El riesgo de mercado es controlado por la Administradora del Fondo mediante
el establecimiento de politicas de inversion en instrumentos con plazo
moderado, procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee el Fondo ante las posibles fluctuaciones de
las tasas de interes.

Riesgo de precio.

El Fondo estd expuesto al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas v clasificadas en su estado de situacion financiera como
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. El riesgo de precio esta
influido principalmente por la variabilidad de las tasas de interes v el deterioro
o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los titules.
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La Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titulos
de renta fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada
calificacion de riesgo conforme a las politicas establecidas por la
Administracion del Fondo. La diversificacion de la cartera de inversiones
permite reducir su exposicion al riesgo de precio. Dicha diversificacion se
efectia de acuerdo con los limites establecidos por la Administracidn.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective.

Los instrumentos financieros gque generan intereses corresponden a las
inversiones a valor razonable a través de ganancias y perdidas que mantienen
rendimientos fijos reconocidos a través del interés nominal y que expanen al
Fondo al riesso de tasa de interes sobre su valor razonable. Adicionalmente,
debido a que el Fondo no registra pasivos que generen intereses no estad
expuesto al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo para cancelar
dichos pasivos.

(b) Riesgo de crédito.

Los activos financieros del Fondo potencialmente expuestos a concentracianes
de riesgo de crédito consisten principalmente en inversiones en el sector real y
depositos en bancos.

Con respecto a los depésitos en bancos, el Fondo reduce la probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de credito manejando dichos recursos
en depositos a la vista en bancos con por lo menos calificacion minima "A™.

La aAdministracién mitiga el riesgo de crédito en sus actividades de inversion a
través de un conjunto de politicas que pretenden diversificar el portafolio de
inversiones al establecer limites por emisor individual, sectores y tipos de
instrumentos e inversion en emisores con calificacion de riesgo con calificacion
minima de "4" de acuerdo a lo establecido en el reglamento del Fondo.

En cuanto a las inversiones el Fondo esta expuesto al riesgo de que los emisores
de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder cumplir con
sus obligaciones. La méaxima concentracion por cada emisor a la que el Fondo
puede estar expuesto de acuerdo con la legislacion vigente es del 20% de su
active neto atribuible a los participes. Al 31 de diciembre de 2018, la maxima
exposicion del Fondo a un solo emisor es del 11%.
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A continuacion, se detallan las inversiones mantenidas por calificacion:

Diciembre Diciembre
Calificacion de riesgo 3, 2018 31, 2017
AAA 31,217,557 37,724,592
AAA- 39,507,544 22,462,610
Al 22,925,182 27,944,560
Ad, 5,025,621 15,268,830
Ak- 1,538 26,468
A= 6,324 172,877
A - 43,524
N/A (BONOS) (1) 2,757,492 3,654,210
101,441,258 107,297,671

{1) Corresponden a bonos emitidos por el Estado ecuatoriano para el pago de
jubilaciones a ex empleados del magisterio.

{c} Riesgo de liguidez.

Este riesgo incluye la posibilidad de que el Fondo no pueda generar suficiente
liguidez para cubrir todas sus Dbhgacmnes {rescates de sus Participes) en el
caso que se presente una situacion extraordinaria y que la liquidacion de los
titulos del Fondo sea dado bajo condiciones desventajosas.

Para mitigar el riesgo de liquidez del portafolio de inversiones, se rige por lo
establecido en su propic reglamento considerando la volatilidad vy
concentracion de clientes, también de inversiones. EL monitorec de la liquidez
es realizado por la Gerencia de Fondos de Inversidn diariamente y por el
Comité de nversiones cada 30 dias.

Administracion del riesao de los activos netos atribuibles a los participes.

Los activos netos atribuibles a los participes estan representados por las
inversiones (capital méas rendimientos), el efectivo y las cuentas por pagar del
Fondo. Los activos netos atribuibles a los participes pueden variar debido a que
diaramente esta expuesto a rescates y aportes de los participes. El objetivo
del Fondo al administrar los activas netos atribuibles a los participes es
salvaguardar la habilidad del mismo, para continuar sus operaciones
retribuyendo las ganancias a sus participes.

Para cumplir este objetivo, el fondo sigue las siguientes politicas:

. Monitorear diariamente tanto los aportes como los rescates para disponer
del efectivo requerido por los rescates. El efectivo disponible esta
constituido por el efective depositado en bancos y la liguidacién de
inversiones que llegan a su vencimiento.
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e

. Cancelar o realizar nuevas inversiones con el propdsito de mantener la
estructura de liguidez para poder cumplir con todas sus obligaciones.

) Monitorear la volatilidad con el fin de anticipar las necesidades de
liguidez v coadyuvar a mantener una estructura de liguidez adecuada.

6.  ESTIMACIONES Y JUCIOS CONTABLES.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
del Fondo y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el Fondo no ha requerido estimaciones contables.
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7.

3.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 207
Produbanco 4,485,706 5,936,024
Banco de Guayaquil 1,754,149 1,562
Banco Amazonas 1,167,358 179,313
Banco Procredit 62,542 1,615,793
Otros bancos locales 33,400 59,611
7,503,155 7,792,303
INVERSIONES.
Composicion inversiones a valor razonable con cambios en resultados:
Tasas anuales de Rendimiento
2018 207
Por tipo de inversion Max. Min. Max.  Min. 2018 2017
Inversiones con vencimiento
Mayor a 3 meses:
Aceptaciones bancarias 8.50 8.50 - - 1,943,490 -
Avales 2.50 9.50 - - 770,209 -
Bonos 10.50 8.75 10.30 7.50 432,525 546,770
Certificados de
deposito 7.50 6.05 600 3.15 8,809,858 6,446,786
Certificados de
inversion 7.50 4.00 5.00 3.B0 3,757,200 2,531,745
Cupones 7.00 5.75% 8.0 5.00 233,327 458,316
Obligaciones §.50 &.75 9.25 5.00 11,769,617 15,391,680
Papel Comercial 6£.50 5.00 7.88 4.38 3,910,539 9,523,653
Polizas de aAcumulacion . - 5.50 3.00 2,563,816
Titularizaciones 8.00 B.00 = 419,548 -
32,046,213 37,462,766
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Tasas anuales de Rendimiento

2018 2017
Por tipo de inversion Max.  Min.  Max.  Min. 2018 2017
Inversiones con vencimiento
Menor a 3 mases:
Certificados de
deposito 6.25 6.25 6.25 2.00 408,056 6,274,386
Certificados de
inversion 3.80 3.80 - - 418,162 -
Cupones 600 5.50 &.35% 4.50 725,273 520,151
Facturas 8.25 8.25 - - 3,252,829 -
Obligaciones §.35 7.00 2.00 4.00 172,983 798,509
Papel Comercial 7.50  5.00 7.50  3.00 2,409,541 5,657,357
Pélizas de Acumulacion 5.55 5,55 - - 1,017,885 -
2,404,729 13,250,403
40,451,042 50,713,169

{1} Corresponden a tasas nominales de rendimiento.

Composicién por emisor inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones se clasifican por emisor en:

. Calificacion Diciembre Diciembre

Eaiser de riesgo 31, 2018 31, 2017

Banco del Pacifico 5.A. AAA- 5,575,638 402,043
Banco Diners Club del Ecuador S.A. AAL 4,175,362 2,531,745
Negocios Automotrices Neohyundal 5.4, Abe 3,252,829 -
Tiendas Industriales Asociadas (Tia) S.A. AdA- 2,502,670 2,034,328
Conduit del Ecuador 5. A. A4, 2,465,141 -
cesa S.A. AAA- 2,434 301 2,892,528
Banco De Loja 5. A. A+ 2,401,501 205,006
Banco de la Produccion S.A. Produbanco AdA- 2,050,750 1,559,772
Banco Guayaquil 5.A. Abb 1,788,094 1,415,848
Inmobiliaria Lavie S.A. PNV 1,762,426 3,216,614
Simed 5.4, Ad+ 1,223,242 575,455
Dipac Manta Cia Ltda. Adh- 1,054,471 -
Extractora Agricola Rio Manso Exa 5.4, Ay 929,562 32,232
Superdeporte 5.4, A 913,074 465,181
Corporacion “EL Rosado 5.4." AlA 686,596 2,133,636
Interoc S A. A 650,973 2,517,107
Banco de Machala 5.A. AbA+ 621,797 1,416,228
Petroleos de los Rios Petrolrios C. 4. A 564,993 .
Fisa Fundiciones Industriales 5.A. ABA- 508,011 40,555
Suman y pasan 35,566,831 21,538,340
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: Calificacion Diciembre Diciemnbre
] de riesgo 31, 2018 31, 2017

Suman y vienen 35,566,831 21,538,340
Firmesa Industrial Cia. Ltda. AAA 485,661 217,945
Flasticos Del Litoral Plastlit S.A. A+ 467,979 1,664,314
Ministerio De Finanzas M/ A 432,525 546,770
Fideicomiso De Titulacién De Cartera
Navacredit S.A. AbA- 419,548 -
Banco Amazonas Sa LY. e 408,056 583,563
Corporacion Jeceveorp Cia. Ltda. AAA 331,616 -
Electrocables C.A. Abh 324,230 -
Enlit S.A. AA+ 321,269 1,829,656
Alimentos Ecuatorianos 5a Alimec Ab 311,968 475,452
Productora Cartonera S.A. Ad 255,097 3,157,524
Edesa S.A. Al 202,629 655,737
Compania Azucarera Valdez 5.4, AdA- 190,099 -
Dupocsa Protectores Quimicos Para EL Campo
S.A. Ad+ 128,102 -
Banco General Ruminahui 5a AAN- 103,262 263,264
Eurofish 5.4, A 102,501 -
Surpapelcorp 5.4, Abp- 87,219 -
Mareauto 5.A. AAA- 73,726 40,203
Industria Lojana De Especerias lle C 4 A - 47,142 .
Hydriapac S.A. Ads+ 45,963 -
Fundametz S.A. AAA, 41,722 655,373
La Fabril 5a Al 40,748 531,428
Corporacion Jarrin Herrera Cia. Ltda. A, 39,179 1,199,510
Aditivos y Alimentos 5.A. Adilisa AdA- 23,220 -
Banco Internacional S.A. A A - 7,198,262
Automotores De La Sierra 5.A. LA+ 1,503,528
Maquinarias ¥ Yehiculos 5 A, Mavesa A+ - 1,276,764
Distribuidora de Libros v Papeleria Dilipa Cia.
Ltda. Al 980,357
Moderna Alimentos 5.4, A~ B42,54%
Banco Frocredit Sa Adh- - 711,154
Sumesa 5.4, A 625,056
Asociacion Mutualista De Ahorro y Credito para
la Vivienda Pichincha AN &06,761
Cooperativa Cooprogreso AAA- 514,871
Telconet 5.A. b - 489,041
Labiza 5. A, A+ 401,678
Incable 5.4, Abt 397,642
Almacenes Boyaca 5a Ad+ 376,800
Banco Selidario 5.4, A+ " 308,216
Preduca 5.A. AAA - 300,373
Cartimex S.A. Ab+ 246,410
Aditmag Cia Al 203,050
Dismarklub S.A. A 129,694
Industrial Papelera Ecuatoeriana 5.A Inpascsa PN - 77,5593
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare
S.A, Al 42,594
suman y pasan 40,451,042 50,591,492
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; Calificacian Diciembre Diciembre

Enisar de riesgo 1, 2018 31, 2017

Suman y vienen 40,451,042 50,591,492

Inmabiliaria Del 5ol Sa Mobilsol ABA - 35,545

Induauto 5.4, Al - 28,435

Universal Sweet Industries S.A. AAA- - 28,021
Renteco Renta De Equipos Para La

Construccion S.A. A+ - 15,198

Agencia Naviera Agnamar 5.A. A - 14,478

40,451,042 50,713,165
= == o —————

Composicion lnversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Tasas anuales de Rendimiento

2018 2017
Por tipo de inversion Max.  Min. Max.  Min. 2018 207
Inversiones con vencimiento
Mayor a 3 meses:
BiAEE 13.00 8.70 13.00 B.25 2,176,866 3,105,874
Cupones 9.37 &8.50 9.50 &.34 1,935,515 2,269,102
Obligaciones 8.95 6.00 3.95 A.00 53,052,333 47,043,632
Titularizaciones 9,25 2.00 9.75% B.00 3,643,194 3,827,973
60,807,908 56,246,581
[ e —————————— =]
Inversiones con vencimiento
Menor a 3 meses!
Bonos 12.00 B.95 . < 148,101 -
Cupones B.67 B.&67 7.84  7.34 16,577 19,501
Obligaciones 9.00 8.00 9.50 8.00 17,630 55,230
Fapel Comercial - - 8.1 8.11 247 .873
Titularizaciones - - g.50 9.50 - 15,317

182,308 337,921
e ——

60,990,216 56,584,502
[—————————— e — = = ——]

Composiciaon por emisor Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

&l 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones se clasifican por emisor en:
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: Calificacion Diciembre Diciembre
snEey de riesgo 31, 2018 31, 2017

Tiendas Industriales Asociadas (Tia) S.A. AbA- 8,630,341 5,057,197
La Fabril 5a AL 5,923,432 1,891,735
Corporacion EL Rosado S.A, AbL 3,480,273 923,494
Edesa 5.A. AbA 3,128,679 5,065,551
lcesa 5.4, AbdA- 2,865,170 3,463,465
Ministeric De Finanzas M/ A 2,324,967 3,105,874
Simed 5. A. A+ 2,233,665 2,932,604
Mareauto 5.4, Adh - 2,091,149 2,902,767
tegaprofer 5.4, Abh. 2,070,962 s
Inmobkiliaria Lavie S.A. AlA 2,053,264 2,849,066
Fideicomiso Mercantil Irrevocable
Titularizacion - Cems - Municipalidad de
Guayagquil AN 2,037,868 2,717,124
Plasticos Del Litoral Plastlit S.A. A 2,024,305 2,696,312
Ferro Torre S.A. Adbi= 1,991,452 -
Surpapelcorp 5.A. AbA- 1,836,152 2,555,245
Dipac Manta Cia Ltda. AMA- 1,834,596 472,082
Enlit 5. A, A+ 1,375,575 2,358,813
Superdeporte 5.A, Ab+ 1,135,300 1,516,616
Promotores Inmaobiliarios Pronobkis Sa AL 1,125,979 1,042,015
Incable 5.4, A+ 1,104,086 1,456,668
Primera Titularizacion Cartera Automotriz -
Originarsa AbA 998,211 -
Industria Lojana De Especerias lle C A AlA- 917,016 1,179,830
Compafia Azucarera Yaldez 5.A. AAA S00,000 1,050,000
Fundametz 5.A. AAA 841,062 1,008,176
Fisa Fundiciones Industriales 5.4A. AAA- 799 388 1,017,106
Sumesa 5.4, AdA- 738,350 182,990
Avicola Fernandez .4, AN 641,221 960,843
Ripconciv Canstrucciones Civiles Cia. Ltda. Adw 632,874 855,728
Fideicomiso de Titularizacion de Cartera
Movacredit | AbA- &07,115 1,011,090
Computadares Y Equipos Compuequip Dos S.A. Ab 584,954 832,164
Humanitas 5.4, AAA- 489 631 5
Interoc 5.4. Ab 457,624 -
Corporacian Jarrin Herrera Cia Ltda. ABA 421,234 657,382
Aditivos ¥ Alimentos 5.4, Adilisa A A 380,299 464 810
Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana Difare
5.4, AAN 352,364 723,734
Artes Graficas Senefelder Ca A 315029 -
Renteco Renta De Equipos Para La
Construccion 5.A. Ab 307,551 548,245
Sertecpet S.A. Aol 300,208 185,894
Telconet 5. A. AAh- 252217 376,569
Teojama Comercial 5.A. A 251,317 743,880
Alimentos Ecuaterianos 5a alimec A 155,197 130,980
Labiza 5.4, Abd+ 151,762 -
Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo
S A. Ab 109,105 142,735
Suman y pasan 60,871,478 55,078,754
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! Calificacion Diciembre Diciembre
Risar de riesgo 31, 2018 31, 2017
surman vy vienen 60,871,478 55,078,794
Inmabkiliaria Del Sol Sa Mobilsol Adh 34,251 79,015
Constructora De Disefios Productivos
Construdipro 5.A, b= 32,136 B4, 272
Laboratorios Industriales Farmaceuticos
Ecuatorianos Life C.A. Al 16,624 27,465
Agroindustrias Dajahu S.A. AAA- 13,099 26,197
Dexicorp S.A. AbA- 11,958 61,500
Storeocean 5a e 6,324 B, 118
Indusur Industrial Del Sur S.A. Ab 2,808 13,977
Exofrut 5a LY 1,538 4,592
Artesa Graficas Senefelder Ca Abb- - 416,139
Extractora Agricola Rio Manso Exa 5.A. A~ - 150,407
Autofenix Sa Aot - 147,569
Mundo Deportivo Medeport 5. A, Abh- - 117,355
Fideicomiso Segunda Titularizacion De Cartera
Marcimex Asdb - 48,555
Induauto 5.4, Ad+ - 39,458
Fideicomiso De Titularizacion De Cartera De
Vivienda Veintinueve De Octubre AAA- - 38,804
Universal Sweet Industries 5.A. A~ - 34,677
Fideicomiso Merc Seg Tit. De Flujos Futuros
Generados En Derecho De Cobro Existentes De
Interagua A - 27,07
Factor L.0.G.R.0.5. De Ecuador 5.A. A - 26,468
Almacenes Boyaca 5a Aby+ - 25,351
Maxdrive S5.A. A+ - 25,308
Cartimex S_A. Ab+ - 23,826
Pycca 5.4, Al * 23,b63
Agencia Naviera Agnamar 5.A. A + 20,929
Productora Marviva 5.A. Promaryi A - 17,835
Industrial Papelera Ecuatoriana 5.4 |npascsa AAA- - 14,634
Diteca 5a Ay . 11,302
Grifine S.A. Ay - 8,586
Calbag S.A. AN - 1,889
60,950,216 56,534,502

Estas inversiones no estan afectadas con gravamenes y son de libre disponibilidad.

Limitaciones en la composicion del portafolio.

El Fondao esta sujeto a las siguientes limitaciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores y en su reglamento interno.

) El reglamento interno del Fondo estable que las inversiones se realicen en
renta fija.

TE



FONDO DE INVERSION ADMINISTRADO CENTENARIO RENTA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

» La inversion de instrumentos o valores emitidos, aceptados, avalados o
sarantizados por una misma entidad, no podra exceder del 20% del activo total
de un fondo y en el caso de inversiones en empresas vinculadas al Fondo no
podran exceder del 30% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo. Se
exceptlan de estos limites las inversiones en valores emitidos por el Banco
Central del Ecuador y el Ministerio de Economia.

. La suma de las inversiones en instrumentos emitidos aceptados, avalados o
garantizados por companias o empresas vinculadas a la Administradora, no
podra exceder del 15% del activo neto atribuible a los Participes del Fondo.

9,  INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

Categorias de instrumentos financieros.

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo 7,503,155 7,792,303
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 40,451,042 50,713,169

Activos financieros medidos a valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas:
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados 60,990,216 56,584,502

108,944,413 115,089,975
== = ]

Cuentas por pagar medidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar 263,810 63,363
e ————————————]

Valor razonable de instrumentos finandieros,

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

® Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

" Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios}, ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no abservable) (nivel 3).

b =
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Al 31 de diciembre de 2018 las inversiones son medidas al wvalor razonable,
considerandao el ultimo precio de cotizacion de mercado (precio ofrecido) usado para
estos activos financieras. EL valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su
valor razonable debido a su alta liquidez.

IMPUESTO A LA RENTA.

EL Fondo no ha sido fiscalizado desde su constitucidn. Los afios 2015 al 2018 aln
estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Legislacion vigente.

Segun las disposiciones legales vigentes, los ingresos del Fondo se constituyen en
exentos del impuesto a la renta; a partir de la entrada en vigencia del Codigo de la
Produccion en el afio 2011, y de conformidad a lo dispueste en el articulo No. 9
numerales 15 y 15.1, de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, se establece
que se encontrardn exentos los ingresos obtenidos por los fondos de inversion vy
fondos complementarios, previo cumplimiento del requisito indispensable que al
momento de la distribucion de los beneficios, rendimientos, ganancias o utilidades,
la fiduciaria o la administradora de fondos, haya efectuado la correspondiente
retencidn en la fuente del impuesto a la renta en los mismos porcentajes
establecidos para el caso de distribucion de dividendos y utilidades, conforme lo
dispuesto en el Reslamento para la aplicacion de esta Ley al beneficiario,
constituyente o participe de cada fideicomiso mercantil, fondo de inversion o fondo
complementario, v, ademas, presente una declaracion informativa al Servicio de
Rentas Internas, en medio magnético, por cada fideicomiso mercantil, fondo de
inversion y fondo complementario que administre, la misma que debera ser
presentada con la informacion y en la periodicidad que sefale el Director General del
SR| mediante Resolucion de caracter general.

De establecerse gue estos fideicomisos mercantiles, fondos de inversién o fondos
complementarios no cumplen con los requisitos arriba indicados, deberan tributar sin
exoneracion alguna.

El Fondo acogié la alternativa antes indicada y procedid a distribuir los beneficios a
los participes para que ellos cumplan con la legislacion tributaria.

Los rendimientos por depésitos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras
nacionales a personas naturales y sociedades, excepto a instituciones del sistema
financiero, asi como los rendimientos obtenidos por personas naturales o sociedades
por las inversiones en titulos valores en renta fija, que se negocien a traves de las
bolsas de valores del pais, y los beneficios o rendimientos obtenidos por personas
naturales y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversidn, fondos
de inversion y fondos complementarios, siempre gue la inversion realizada sea en
depédsitos a plazo fijo o en titulos valores de renta fija, negociados en bolsa de
valores.
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Otros asuntos.
Reformas a la Ley de Mercados de Valores.

La Asamblea MNacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, expidio la "Ley para el Fortalecimiento y Optimizacion
del Sector Societario y Bursatil”, mediante el cual, se establecen entre otras las
siguientes reformas a la Ley de Mercado de Valores aplicados a fondos de inversién:

. Las administradoras de fideicomisos, tienen prohibido invertir recursos de los
fideicomisos, en los fondos de inversion que administra.

. Las administradoras de fondos v fideicomisos, no podran realizar actividades,
gue en la presente ley conste para las casas de valores.

ElL Fondo no presenta impactos en sus estados financieros, sobre las reformas antes
mencionadas,

11. ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS PARTICIPES.

Como se explica en la Nota 4.8, el Fondo registra en la cuenta denominada “Activos
netos atribuibles a los participes los siguientes conceptos:

. Los fondos entregados por los Participes en administracion;
- Los rendimientos generados, que se asignan a las unidades de participacion
diariamente; vy,

. Los retiros efectuados por los Participes, que pueden incluir capital y
rendimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 el Fondo esta dividide en 820,776 unidades de
participacion de un valor de USD5132.41 cada una.

El patrimonio neto del Fondo no podra representar una suma inferior al equivalente a
USDS2.578, ni tener menos de 75 Participes.

El saldo de la cuenta incluye USDS5305,348 de participacion de Fiducia 5.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

El Fondo admite en cualguier momento la incorporacion de Aportantes, asi como su
retiro, por cuyo motivo el patrimonio del Fondo es variable. Sin embargo, los
Participes deberan permanecer como minimo 90 dias desde la firma del contrato de
incorporacién, y en caso de que el Participe quiera efectuar rescates en un plazo
menor al minimo establecido, el Fondo aplicara una penalizacion por retiro
anticipado de hasta el 5% del monto de retiro o rescate.

El rescate parcial o total se realizard mediante la presentacion de la respectiva

instruccion al Administrador con 72 horas de anticipacion, a traves de los medios que
el Administrador estableciere para tal efecto.
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12. CONTRATOS.

La Administradora ha contratado con el Depodsito Centralizado de Compensacién vy
Liquidacion de Valores Decevale S.A., y Depésito Centralizado de Valores del Banco
Central del Ecuador, el servicio de custodia de las inversiones del Fondo.

13. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no mantiene juicios como demandado
v/o demandante.

14. SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Mo se han aplicado sanciones al Fondo, sus directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones al Fonde, sus directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

15. HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (marzo 14, 2019), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han
sido aprobados por la Administracion del Fondo el 14 de marzo de 2019.
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