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Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacion Suplementaria

A los Sefiores Constituyentes y Beneficiarios:
Fideicomiso Balcén de la Cuenca

Hemos auditado los estados financieros de Fideicomiso Balcén de la Cuenca, que comprenden el estado de
situacién financiera al y por el afio que termind al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha y hemos emitido nuestro informe con una opinién con salvedad al 20 de marzo de 2020.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y con el propdsito de
formarnos una opinién sobre dichos estados financieros bésicos tomados en conjunto, y no tiene como proposito
especifico establecer la existencia de instancias de incumplimiento con las normas legales que sean aplicables en
la entidad auditada salvo que, con mativo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situacién financiera presentada en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento con relacién a ciertos términos de los contratos fiduciarios, leyes y
regulaciones de la Ley de Mercado de Valores del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las transacciones y
documentacién examinadas que, en nuestra opinién se consideren incumplimientos durante el afio terminado al
31 de diciembre de 2019 que afecten significativamente los estados financieros mencionados en el primer parrafo.

En adicién al trabajo de auditorfa y en cumplimiento de lo estipulado en los articulos 6 y 15 de la
Resolucién CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores, actualmente Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, efectuamos las pruebas necesarias para determinar el cumplimiento por parte de Fideicomiso Balcn
de la Cuenca de los aspectos especificos indicados en la nota 14 de los estados financieros y al Anexo 1 adjunto a
este informe, asi como de los criterios de aplicacién, que son de responsabilidad de la Administracion de

Fideicomiso Balcén de la Cuenca.

La informacién suplementaria contenida en el Anexo 1, que surge de los registros contables y demas
documentacion que nos fue exhibida, se presenta en conformidad con el Art. 6 y 15 de la Seccién IV, Capitulo |,
Titulo XIX, Libro 11, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera que incluye: i) Opinidn sobre si las actividades realizadas
se enmarcan en la Ley; i) Opinién sobre el cumplimento de las obligaciones establecidas por la Ley; iii) Opinidn
sobre el cumplimento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores; iv) Opinién
sobre la razonabilidad del valor de los bienes del patrimonio del negocio fiduciario, y no se requieren como parte
de los estados financieros basicos, y en nuestra opinion, se exponen razonablemente en todos sus aspectos
importantes con relacidn a los estados financieros basicos tomados en su conjunto.
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Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Constituyentes y Beneficiarios de Fideicomiso
Balcon de la Cuenca y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en conformidad
con las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre
los estados financieros mencionados en el primer parrafo.

Marzo 20, de 2020
Quito, Ecuador
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Anexo 1

Fideicomiso Balcon de la Cuenca

De conformidad con el Articulo 6 y el Articulo 15 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subcapitulo IV, Titulo Il, de la
Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion, se detallan los
cumplimientos realizados por la Administracién del Fideicomiso.

Contenido adicional del informe de
auditoria externa

Si Cumple No Cumple: No Aplica Observaciones

Opinidn sobre si las actividades realizadas

Si cumple
se enmarcan en la Ley.

Opinién sobre el cumplimiento de las

obligaciones establecidas en la Ley. S} alifnple

Opinion sobre el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido Si cumple
recomendadas en informes anteriores.

Opinién sobre la razonabilidad del valor de
los bienes del patrimonio del negocio Si cumple
fiduciario.




