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Extracto de la calificacion

El Comité de Calificacion de BankWatch Ratings decidié otorgar a las
cuotas de participacién que emitira el Fondo de Inversion Cotizado
Fiducia ETF la calificacion de AAA. La calificacion se fundamenta en la
capacidad técnica, operativa y econdmica de la Fiduciaria, en las
caracteristicas del Fondo que mitigan los principales riesgos inherentes a
los que esta expuesto y a la calidad que tendra el portafolio de inversion,
en funcion de su reglamento interno y politica de inversion.

Alta calidad de la distribucién esperada de calificaciones de las
inversiones del fondo: Las politicas de inversion descritas en el
reglamento interno del fondo privilegian las inversiones en titulos con una
alta calidad crediticia.

Equipo profesional, experiencia y capacidad tecnolégica adecuada para
administrar el Fondo: A criterio de la Calificadora la Fiduciaria presenta
una alta capacidad técnica, operativa y econémica para administrar el
Fondo. Los principales ejecutivos de Fiducia S.A., son profesionales con
amplia experiencia en el sector financiero y real de la economia, y en la
administracion fiduciaria y de fondos de inversion. El administrador
mantiene sistemas de informacion, infraestructura y recursos tecnologicos
suficientes para cumplir con sus funciones. Por Ultimo, sus estados
financieros reflejan solvencia patrimonial y resultados positivos en el
tiempo. Con base en las capacidades de la Administradora podemos
concluir que es altamente probable que se preserve el capital de los
inversionistas del Fondo.

Riesgo de liquidez muy bajo: Dado que es un fondo cotizado, las
cuotas de participacion no podran ser rescatadas hasta la liquidacion
del Fondo. Por esta razon, si un participe quisiera liquidar su
exposicion en el Fondo, debera recurrir al mercado secundario para su
comercializacion a través de las bolsas de valores nacionales.

Opinién legal positiva sobre el Fondo: Hemos recibido opinion legal
independiente en cuanto a que el reglamento interno y la escritura de
constitucion del Fondo cumplen con las disposiciones legales aplicables.

La perspectiva de la calificacion del Fondo es estable, y podria variar en
el caso de que se presentaran situaciones no previstas que pudieran
afectar el comportamiento del Fondo de forma significativa.
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Alcance de la Calificacion

El Fondo De Inversion Cotizado Fiducia ETF emitira
cuotas de participacion, que son instrumentos de
renta variable, por lo cual, el fondo no garantiza los
rendimientos especificos que pueda generar, ni la
devolucion del capital.

Las calificaciones otorgadas a fondos cotizados,
colectivos y otros instrumentos de renta variable no
son comparables con las calificaciones otorgadas a
instrumentos de renta fija. La calificacion del fondo
se basa en un analisis prospectivo de los factores
cualitativos y cuantitativos de riesgo y sus
mitigantes. Se analizara la politica y filosofia de
inversion del Fondo, asi como los distintos aspectos
operacionales, tecnolégicos, reputacionales, legales
y regulatorios del fondo, la Administradora y otras
contrapartes, que pudieran tener relevancia para
los tenedores de las cuotas de participacion. Por
otro lado, se evaluard la capacidad de la
Administradora para gestionarlo en funcién del
analisis de sus recursos humanos y tecnoldgicos, asi
como su trayectoria, experiencia y recursos
financieros.

Con el fin de evaluar el comportamiento de la
rentabilidad del fondo y el riesgo de pérdidas en el
capital invertido, se pueden realizar distintos
escenarios de estrés, que incluyen shocks al flujo
proyectado del fondo, y dafios en sus activos, con
énfasis en dependencias a ingresos o activos con
alta representatividad. Estos escenarios dependeran
de las caracteristicas de cada fondo y los riesgos a
los que esta expuesto.

En el analisis financiero, la calificadora se enfoca en
los distintos riesgos a los que puede estar expuesto
el fondo y sus mitigantes, para estimar el riesgo de
que los participes no recuperen al menos su capital
invertido al final del horizonte de inversién. No
obstante, lo dicho no puede interpretarse como una
garantia de ningln tipo respecto al desempefio
futuro del fondo y la rentabilidad minima que
generara.

Las calificaciones de fondos de BWR no incluyen el
riesgo de evento, definido como un acontecimiento
no anticipado de caracter natural o social y de baja
probabilidad de ocurrencia. Importantes riesgos de
eventos para fondos incluyen cambios repentinos,
dramaticos e inesperados en los precios o la liquidez
de los mercados financieros y  decisiones
regulatorias adversas, cambios en la administradora
de fondos, fraude u otros desajustes imprevistos en
el control interno y gobierno corporativo, asi como
litigaciones y liquidaciones masivas impulsadas por
factores previamente mencionados, u otros motivos.
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Este tipo de eventos se consideraran en la
calificacion en la medida en que ocurran.

La calificacion otorgada considera un horizonte de
inversion de 6 afios desde la emisién del fondo, que
es el plazo definido para su liquidacién. El riesgo de
mercado y/o liquidez proveniente de la desinversién
anticipada por parte del inversionista, a través de la
venta en mercado secundario de las cuotas de
participacion en el mercado de valores, no es un
factor considerado en la calificacion.

Perfil

Fondo cotizado de largo plazo enfocado en
inversiones bursatiles de renta fija.

El Fondo de Inversién Cotizado Fiducia ETF tiene
como finalidad primordial invertir en la compra de
valores inscritos en el Catastro PUblico de Mercado
de Valores, los cuales deberan cumplir con la
politica de inversion explicada mas adelante.

Fiducia S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos Mercantiles sera la Administradora del
fondo. Esta entidad se halla legalmente facultada
para actuar como fiduciaria de negocios fiduciarios,
procesos de titularizacion y fondos de inversion.

El fondo emitird cuotas de participacion por una
suma maxima de USD 30 millones, dividido en
cuotas de participacion de un valor de colocacion
primaria de USD 1 cada una, y de iguales
caracteristicas.

Las cuotas de participacién seran valores de oferta
publica  desmaterializados. La  colocacién y
suscripcion de las cuotas que emita el Fondo
Unicamente podra realizarse dentro del plazo
maximo de oferta publica de las cuotas fijado en la
normativa pertinente y su correspondiente prorroga,
en caso de existir. Una vez colocadas las cuotas,
estas seran libremente negociables por los
inversionistas en el mercado secundario bursatil, al
valor dado por la oferta y la demanda de estas. Las
cuotas no seran rescatables, por lo cual, si un
participe quisiera liquidar su exposicion en el fondo,
deberd recurrir al mercado secundario para su
comercializacién a través de las bolsas de valores
nacionales.

La valoracién de las cuotas en circulacién se
realizard en proporcién al valor patrimonial del
fondo y correspondera al resultante de dividir el
patrimonio neto del fondo para el nimero de cuotas
colocadas.

Se entenderd como beneficio del fondo al producto
de las utilidades obtenidas por el fondo generadas
por los rendimientos derivados de los valores en los
que invierta el fondo, previa la deduccién de los
valores que se deriven de los costos, gastos,
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honorarios, tributos y pasivos contratados o
incurridos por el fondo.

Los beneficios del fondo seran repartidos entre
todos los inversionistas de manera anual, dentro de
los primeros 30 dias habiles de cada afio calendario
y en proporcién a las cuotas de participacion de
propiedad de cada inversionista. La asamblea podra
determinar posteriormente una periodicidad distinta
de distribucion de beneficios del fondo, la cual
nunca podra ser inferior a un mes. El tipo de gestion
del fondo sera activa, es decir que, el administrador
buscard superar permanentemente el rendimiento
del benchmark definido, atendiendo a la politica de
inversion establecida.

El plazo de vigencia del fondo sera de seis afios
contados a partir de su inscripcion en el catastro
publico del mercado de valores. La fecha maxima
de vencimiento de los valores a adquirir no podra
ser, en ningun caso, superior al plazo de vigencia
del Fondo.

Las contrapartes en sus distintas etapas se detallan
a continuacion.

= Administrador: Fiducia S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

= Calificadora de Riesgos: Calificadora de
Riesgos BankWatch Ratings del Ecuador S.A.
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= Custodio: Deposito  Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A.

= Auditor externo: Compaiia debidamente
autorizada, designada y podra ser
reemplazada por el administrador

= Comité de Inversiones: Se refiere al Comité
de Inversiones de Fiducia.

= Asamblea: Organo del fondo conformado
por los inversionistas

= Comité de vigilancia: Compuesto por tres
(3) miembros, elegidos por la asamblea de
entre los inversionistas no relacionados al
administrador.

No se evidencian a la fecha riesgos materiales de
contraparte que pudieran afectar a los tenedores de
las cuotas de participacion a emitirse.

Gerénte General
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La reproduccion o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso escrito. Todos los derechos reservados. En la asignacion y
el mantenimiento de sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS se basa en informacién confiable que recibe de los emisores y de
otras fuentes que BANKWATCH RATINGS considera creibles. BANKWATCH RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de
la informacién sobre la cual fundamenta su andlisis de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacién razonable de
dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada. La
forma en que BANKWATCH RATINGS lleva a cabo la investigacién y el andlisis de la informacién disponible varfa dependiendo de la
naturaleza de la emisién calificada y del emisor al igual que los requisitos que se soliciten. La naturaleza y calidad de la informacién
pliblica relevante, los informes de auditoria, los acuerdos de procedimientos con terceros, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictdmenes legales y otros informes realizados por terceros no son de responsabilidad de BANKWATCH RATINGS. En altima
instancia, el emisor es responsable de la exactitud de la informacién que proporciona a BANKWATCH RATINGS y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS confia en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales.
Ademds, las calificaciones por naturaleza son prospectivas por lo que incorporan hipétesis y supuestos sobre acontecimientos futuros que
por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantfa de ningtn tipo. Una calificacion
de BANKWATCH RATINGS se fundamenta en criterios establecidos y metodologias que BANKWATCH RATINGS evaliia y actualiza
en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de BANKWATCH RATINGS y ningin individuo,
o grupo de individuos, es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los
riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. BANKWATCH
RATINGS no estd comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de BANKWATCH RATINGS son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de BANKWATCH RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos en
caso de ser requeridos. Un informe con una calificacién de BANKWATCH RATINGS no es un prospecto de emision ni un substituto de
Ia documentacién requerida para el proceso de emisién. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento y por cualquier razén a sola discrecion de BANKWATCH RATINGS. BANKWATCH RATINGS no proporciona
asesoramiento de inversién. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ninguna referencia en cuanto al precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversionista en
particular, o la naturaleza impositiva o fiscal en relacién a los titulos. La asignacién, publicacién o difusién de una calificacién de
BANKWATCH RATINGS no constituye el consentimiento de BANKWATCH RATINGS a usar su nombre sin su autorizacién. Todos
los derechos reservados. ©® BankWatch Ratings 2024,
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